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INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES

Al Consejo de Directores de
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)
Santo Domingo, D.N.
Reporte sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se acomp afian de FONDO PATRIMONIAL
DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONPER) los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y flujo de efectivo para el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politica s contables
significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracién por los estado s financieros
La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's), adoptadas y sug eridas por el Instituto
de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, (ICPARD).
Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener un control
interno relevante a la preparacion y presentacion r azonable de estados
financieros que estén libres de representaciones er réneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas y efectuar estimacio nes contables que sean
razonables en las circunstancias.
Responsabilidad de los auditores
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sob re estos estados
financieros con base a nuestra auditoria. Efectuamo S nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Audit oria. Estas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de representac iones erréneas de

importancia relativa.

Continda en la pagina No. 2
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Felix, Sencién & Asociados, SRL

INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES (Continuacié  n)

Al Consejo de Directores de

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

Santo Domingo, D.N.

Responsabilidad de los auditores (Continuacion)

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para
de auditoria acerca de los montos y revelaciones en
financieros. Los procedimientos seleccionados depen

los auditores incluyendo la evaluacion de los riesg
representacion erronea de importancia relativa en |
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efe

evaluaciones de riesgos, los auditores consideran e
relevante a la preparacion y presentacion razonable
financieros por la entidad a fin de disefiar los pro
auditoria que sean apropiados en las circunstancias
proposito de expresar una opinion sobre la efectivi
interno de la entidad. Una auditoria también incluy
apropiado de las politicas contables utilizadas vy |

las estimaciones contables hechas por la administra
evaluar la presentacion en conjunto de los estados

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemo
suficiente y apropiada para ofrecer una base paran

Bases para Calificar la Opinion

Al 31 de diciembre de 2011, una entidad asociada, p
financieros de conformidad con una base contable di
Internacionales de Informacion Financiera. La geren
requerido a su asociada la elaboracion de estados f
Normas Internacionales de Informacion Financiera, s
respuesta de la misma. Como resultado de esta condi
determinado los efectos si algunos, si los hubiera,

financieros del Fondo, de utilizar una base contabl
reconocimiento de su participacion en los beneficio

obtener evidencias
los estados
den del juicio de
os de
os estados
ctuar esas
| control interno
de los estados
cedimientos de
, pero no con el
dad del control
e evaluar lo
a razonabilidad de
cién, asi como
financieros.

S obtenido es
uestra opinion.

repara sus estados
stinta a las Normas
cia del fondo ha
inancieros bajo
in obtener
cibn no se ha
sobre los estados
e distinta en el
S en que participa.

Continda en la pagina No. 3



Felix, Sencién & Asociados, SRL

INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES (Continuacié  n)

Al Consejo de Directores de
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)
Santo Domingo, D.N.

Bases para Calificar la Opinion (Continuacion)

Algunas entidades sobre las cuales el Fondo reconoc i0 participacion
patrimonial, fueron auditadas por otros auditores i ndependientes.
Debido a que fuimos contratados con posterioridad a la fecha de cierre

de las operaciones del Fondo, contratacion que es r ealizada por un
organismo externo al Fondo, no fue posible aplicar ciertos
procedimientos de auditoria que son requeridos por las Normas
Internacionales de Auditoria en tales circunstancia S.

Opinién Calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aque llos ajustes, de
requerirse alguno, que podrian haberse considerado necesario de
haberse determinado el efecto de los asuntos sefala dos en Bases para
Calificar la Opinion, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos imp ortantes, la
situacion financiera de FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS,
(FONPER),

al 31 de diciembre de 2011, y su desempeiio financie ro y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acue rdo con las
practicas de contabilidad establecidas por las Norm as Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF’'s), adoptadas y sug eridas por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica

Dominicana (ICPARD).

Parrafos de énfasis al 2011

Tal como se menciona en las Notas Dy G a los esta dos financieros, el
Fondo recibe el 99% de sus ingresos de empresas aso ciadas, realiza
transacciones y mantiene saldos importantes con ent es relacionados.

Continda en la pagina No.4



Felix, Sencién & Asociados, SRL

INFORME INDEPENDIENTE DE LOS AUDITORES (Continuacié  n)

Al Consejo de Directores de

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

Santo Domingo, D.N.
Parrafos de énfasis al 2010:

Los estados financieros para el afio 2010, fueron au
Contadores Publicos Independientes, en cuyo dictame
abril del 2013, expresan una opinion con las salved
énfasis siguientes:

« Al 31 de diciembre de 2010, una Empresa asociada, p
financieros de conformidad con una base contable di
Internacionales de Informacion Financiera. La geren
determind los efectos de utilizar una base contable
reconocimiento de su participacion en los beneficio
Consecuentemente, no pudimos determinar el efecto,
situacién sobre los estados financieros del Fondo.

« Algunas entidades sobre las cuales el Fondo reconoc
patrimonial, fueron auditadas por otros auditores i
gue fuimos contratados con posterioridad a la fecha
operaciones del Fondo, no fue posible aplicar ciert
auditoria que son requeridos por las Normas Interna
en tales circunstancias.

» Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia tiene cuent
recuperacion por un monto aproximado de RD$4,300,00
reconocido una pérdida por deterioro. El efecto en
de no reconocer esta pérdida, es una sobrestimacion
RD$4,300,000 y una subestimacion de la pérdida neta
Para el 2011, se reconocio esta pérdida.

e Tal y como se menciona en las Notas D y G a los est

Fondo recibe el 100% de sus ingresos de sus asociad

transacciones y mantiene saldos importantes con ent

» Segln se indica en la Nota P a los estados financi
2010, se efectuaron cambios en las politicas contab
entidades asociadas. Las cifras correspondientes fu
darle efecto a esos cambios.

24 de junio de 2013

ditados por otros
n de fecha 17 de
ades y asuntos de

repara sus estados
stinta a las Normas
cia del Fondo no
distinta en el
S en que participa.
si alguno, de esta

i6 participacion

ndependientes. Debido a
de cierre de las

0s procedimientos de
cionales de Auditoria

as por cobrar de dudosa
0 para el cual no ha

los estados financieros
del total activos por
por ese mismo monto.

ados financieros, el
as, realiza
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eron reexpresadas para
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)
(Expresados en RD$)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES:
Efectivo y equivalentes de
efectivo - Notas By O RD$ 91,318,736 RD$ 54,892,971
Inversiones a corto plazo - Notas
CyoO 109,567,290 112,620,000
Cuentas por cobrar - Nota O
Funcionarios y empleados 9,468 14,234
Avances a proveedores - 4,897,502
Otras cuentas 665,449 4,868,474
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 674,917 9,780,210
Gastos pagados por anticipado -
Nota E 2,801,461 2,263,502
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 204,362,404 179,556,683
Préstamos por cobrar a largo
plazo - Notas Fy O 55,547,824 520,547,824

Inversiones en asociadas — Nota G

Programas y proyectos en

ejecucion - Notas Hy N

Mobiliario, equipos y mejoras,

neto - Nota |

Otros activos — Nota J
TOTAL ACTIVOS

8,853,178,321

50,327,689

8,698,293

464,364
RD$ 9,172,578,895 RD$

7,679,519,068

11,276,824

1,345,346

8,392,245,745




ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

(Expresados en RD$)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011 2010
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ESTADO
DOMINICANO
PASIVOS CIRCULANTES:
Cuentas por pagar - Notas D y O:
Proveedores RD$ 2,825,137 RD{ 5,115,575
Entes relacionados 463,642,080 442,096,515
Funcionarios y empleados - 76,911
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 466,467,217 447,289,001
Acumulaciones por pagar y otros
pasivos 1,161,910 2,060,865
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 467,629,127 449,349,866
PATRIMONIO DEL ESTADO DOMINICANO -
Notas G y K:
Aporte inicial del Estado
Dominicano 10,798,352,200 10,798,352,200
Ganancia no realizada en
inversiones en asociadas 9,332,724 9,332,724
Pérdidas acumuladas (2,102,735,156 ) (2,864,789,045
TOTAL PATRIMONIO DEL ESTADO
DOMINICANO 8,704,949,768 7,942,895,879
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DEL ESTADO DOMINICANO RD$ 9,172,578,895 RDY 8,392,245,745

Compromisos y contingencias -
Nota N

Véanse notas a los estados financieros



ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

(Expresados en RD$)

Ingresos por participacion
patrimonial - Nota G

Costos de proyectos y donaciones
Beneficio bruto en operaciones
Otros ingresos operacionales
Gastos operacionales:
Compensaciones al personal —

L

Impuesto sobre dividendos
recibidos - Nota M

Otros gastos generales y
administrativos

Total gastos de operaciones

Resultados en operaciones antes
de ingresos financieros

Ingresos financieros, neto -
Notas B, Cy F:
Intereses ganados

Ganancia en cambio de moneda
extranjera

Total ingresos financieros,
neto

Resultado neto - Nota A

Véanse notas a los estados financieros

RD$

Nota

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011

1,716,058,653 RD$

632,358,170

1,083,700,483

51,923

153,937,017

141,808,094

43,709,588

339,454,699

744,297,707

25,237,386

2,669,679

27,907,065

RD$ 772,204,772 RD$

2010

736,743,150

734,538,601

2,204,549

704,714

142,450,602

204,875,603

36,248,016

383,574,221

(380,664,958

)

29,619,045

4,500,838

34,119,883

( 346,545,075)



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (F ONPER)

(Expresados en RD$)

Saldos al 1°
2010, reexpresado

Ganancia no realizada en
inversiones en asociadas
-Nota H

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre
de 2010

Ajuste periodo anterior -
Nota Q

Beneficio del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre
de 2011

de enero de

Acciones
Comunes
propiedad
del estado

RD$ 10,798,352,200

10,798,352,200

Véanse notas a los estados financieros

Ganancia
no realizada
en inversiones
en asociadas

RD$ 1,884,228
7,448,496
9,332,724
RD$ 9,332,724

Pérdidas
acumuladas

RD$ (2,518,243,970)

(346,545,075

)

(2,864,789,045)

( 10,150,883)

772,204,772

RDS$ (2,102,735,156)

Patrimonio

RD$

RD$

del Estado
Dominicano

8,281,992,458

7,448,496

(346,545,075

)

7,942,895,879

( 10,150,883)

772,204,772

8,704,949,768



ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

(Expresados en RD$)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado neto

Ajustes por:
Depreciacion y amortizacion
Pérdida en disposicién de mobiliario
Descargo de préstamos por cobrar
entregado en donacion
Participacion patrimonial en asociadas
Dividendos recibidos de asociadas
Ajuste a periodos anteriores
Reserva para cuentas incobrables

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Programas y proyectos en ejecucion
Otros activos
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Flujo de efectivo provisto por(usado en) las
actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de
inversion:

Disposicion de inversiones
Adquisicion de mobiliario, equipos y mejoras
Efectivo neto provisto por las actividades
de inversion

Aumento neto en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al
final del afio

Véanse notas a los estados financieros

4,118,928 4,985,138
- 3,208
465,000,000 4,452,176
(1,716,058,6 82) ( 736,743,150)
542,399,429 819, 502,413
( 10,150,883)
7,472,352 -
1,632,941 6,788,840
( 537,959 ) ( 158,874)
( 50,327,689 ) 113,043,612
880,982 ( 610,019)
19,178,216 52,069,584
(898, 955) (291,176
34,913,452 (83,503,323
3,052,710 100,813,080
(1 540,397 ) (8,009,096
1,512,313 92,803,984
36,425,765 9,300,661
54,892,971 45,592,310
$ 91,318,736 $ 54,892,971

$ 772,204,772 $

ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE

2011

(

2010

346,545,075)

)

)

)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

A — ORGANIZACION, BASE DE PRESENTACION Y PRINCIPALE S POLITICAS DE
CONTABILIDAD:

1- ORGANIZACION:

El Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPE R), es una
institucion auténoma del Estado Dominicano, con per sonalidad juridica
y patrimonio propio, cuyo objetivo es conservar y c ustodiar las

acciones del Estado en las empresas capitalizadas.

El Articulo 20 de la Ley N0.141-97 contempla la cre acion de un Fondo
Patrimonial para el Desarrollo, en el cual se coloc aria toda la
propiedad accionaria del Estado en las empresas cap italizadas y/o los
recursos generados por cualesquiera otras de las mo dalidades

establecidas en dicha Ley.

Para dar cumplimiento a esta disposicion, fue cread o el Fondo
Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER), me diante la Ley
No0.124-01 de fecha 24 de julio de 2001, como una in stitucion estatal
autonoma, con patrimonio y personalidad juridica pr opia. Los activos y
recursos colocados en FONPERson el resultado de los activos que
originalmente pertenecian a empresas autonomas del Estado, que fueron
aportadas por este a nuevas sociedades comerciales 0 que fueron objeto

de otras de las modalidades de reforma previstas en la Ley N0.141-97.

Las empresas capitalizadas son las siguientes:

 Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.
» Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.

» Empresa Distribuidora de Electricidad del Norte, S. A.
« Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur, S. A .
» Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A.

e Molinos del Ozama, C. por A.
e La Tabacalera, C. por A.

El Fondo estd exento del pago de Impuesto Sobre la Renta, segun lo
estipulado en el Articulo No0.299 del Codigo Tributa rio de la Republica
Dominicana.

Continda en la pagina No.11
-10-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD

1- ORGANIZACION: (Continuacién)

FONPER tiene sus oficinas en la avenida Gustavo Mej ia Ricart No.73,
esq. Agustin Lara, Ens. Serralles, edificio Guberna mental Dr. Rafael
Kasse Acta, pisos 6to. y 7mo., Santo Domingo, Distr ito Nacional.

Un detalle de los principales funcionarios del FONPER al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

2011
Nombre Cargo
Prof. José A. Izquierdo R. Presidente
Francisco Gabriel Hernandez J. Director Administra tivo
Luis Antonio Moquete Pelletier Director Juridico
Luis T.R.Cruz Jiminian Director Financiero
Julio Rafael Guzméan Director Auditoria Interna
Gabriel A. Alonzo Beato Director Gestién Patrimoni al
Claudio A. Rosario Hilario Director Informética
Félix Antonio Henriquez J. Director Proyectos Soci ales y Agropecuarios
Gladys Rosa Sanchez Directora Edificaciones y Cons t.
Luz Maria Reyes Mejia Directora Gestion Humana
Ruthdelania Almonte Directora Relaciones Publicas
Dato Pagan Duccase Director Planificacién y Desarr ollo
2010
| Nombre Cargo
Fernando Rosa Presidente
Carmen Magalys Medina Directora Administrativa
Luis A. Moquete Pelletier Director Juridico
Maria Esther Fernandez Director Financiera
Héctor B. Morales Director Auditoria Interna
Gabriel Antonio Alonzo Director Gestién Patrimonial
Radhames Brito Melo Director Informatica
Juan José Salvador Pérez Director Proyectos Sociale S
Gladys Rosa Sanchez Director Edificaciones y Const.
Luz Maria Reyes Directora Gestiéon Humana
Federico Cabrera Director Relaciones Publicas

Continda en la pagina No.12
-11-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS

DE CONTABILIDAD (Continuacion)
2 - BASES DE PRESENTACION :

2.1 -.Declaraciéon de cumplimiento
preparados de conformidad con las
Informacion Financiera (NIIF's).

Normas

La emision final de los estados financieros fue apr
gerencia en fecha 07 de octubre de 2013.

2.2 - Base de medicion
base al costo historico.

2.3 - Moneda funcional y de presentacion

funcional del Fondo.

2.4 - Principales estimaciones utilizadas

estados financieros la Administracion ha realizado
suposiciones que afectan los valores reportados de

de igual manera, se afectan las partidas de ingreso
resultados finales de estas estimaciones y Suposici
diferentes a los registrados.

2.5 - Uso de estimados y juicios
financieros de conformidad con las Normas
Informacion Financiera (NIIF’s), requiere que la ad
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la ap
politicas contables y los montos de activos, pasivo
gastos informados. Los resultados reales pueden dif
estimaciones.

Internaci

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisad
el efecto de los cambios es reconocido en el period
estimacion es revisada y en cualquier periodo futur

Las informaciones sobre juicios criticos en la apli
politicas contables que tienen un efecto importante
reconocidos en los estados financieros, se describe
notas:
Nota | - Mobiliario, equipos y mejoras y depreciaci
Nota O - Instrumentos financieros

. Los estados financieros han sido
Internacio

nales de

obada por la

Los estados financieros han sido preparados en

. Los estados financieros
estan expresados en pesos Dominicanos (RD$), que es

la moneda

Para la presentacion de los

estimados y
activos y pasivos,
S y gastos. Los
ones podrian ser

: La preparacion de los estados

onales de
ministracién haga
licacion de las
S, ingresos y
erir de estas

as regularmente y
0 en que la
o afectado.

cacion de las
sobre los montos
n en las siguientes

on

Continva en la pagina No.13
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1 - Inversiones en entidades asociadas : Las entidades asociadas son
aguellas entidades en donde el Fondo tiene influenc la significativa,
pero no control, sobre las politicas financieras y operacionales. Se
asume que existe una influencia significativa cuand o el Fondo posee
entre el 20% y el 50% del derecho a voto de otra en tidad.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen segun el método de

participacion y se registran inicialmente al costo.

Los estados financieros incluyen la participacion d el Fondo en los
ingresos y gastos y en los movimientos patrimoniale s de las
inversiones reconocidas segun el método de particip acion, después de
realizar ajustes para alinear las politicas contabl es con las del
Fondo, desde la fecha en que comienza la influencia significativa

hasta que estas terminan.

Cuando la porcién de pérdidas del Fondo excede su p articipacion en una
inversion reconocida segun el método de participaci on, el valor en
libros de esa participacion incluida cualquier inve rsion a largo
plazo, es reducido a cero y se descontinla reconoci miento de las
pérdidas, excepto en el caso que el Fondo tenga la obligacién y haya
realizado pagos a nombre de la sociedad en la cual participa.

3.2 - Saldos en moneda extranjera . Los activos y pasivos en moneda
extranjera se traducen a pesos Dominicanos (RD$) ta sa de cambio
vigente en el mercado a la fecha de los estados fin ancieros. Los
ingresos y gastos se traducen a pesos Dominicanos ( RD$) usando la tasa
vigente a la fecha de transaccion. Las diferencias resultantes de la
traduccion de los activos y pasivos registran como ganancia (pérdida),

en cambio en el rengldn de ingresos (costo) financi eros en los estados
de resultados que se acompafian. La tasa de cambio d el peso dominicano
(RD$) con relacion al délar de los Estados Unidos d e América (US$) era
RD$38.82 y RD$37.54 por cada US$1.00 al 31 de dicie mbre de 2011 y

2010, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD __: (Continuacion)

3.3 - Instrumentos financieros

3.3.1 - Activos financieros no derivados . El Fondo reconoce inicialmente

los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan.
Todos los otros activos financieros, son reconocido s inicialmente en la
fecha de la transaccion en la que el Fondo se hace parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja a un activo financiero cuando | os derechos
contractuales a el flujo de efectivo del activo exp iran, o cuando
transfiere los derechos a recibir el flujo efectivo contractuales en una
transaccién en la que se transfieren sustancialment e todos los riesgos y
beneficios relacionados con el activo financiero. C ualquier participacion

los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por el
Fondo, se reconocen como un activo o pasivo separad 0.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en estados de situacion financiera cuand 0, Y solo cuando, el
Fondo cuenta con un derecho legal para compensar lo S montos y tiene el
propasito de liquidar sobre una base neta o realiza r el activo y liquidar

el pasivo simultaneamente.

El Fondo clasifica los activos financieros no deriv ados de la siguiente
manera: activos financieros mantenidos hasta el ven cimiento y préstamos y
partidas por cobrar. Al 31 diciembre de 2011 y 2010 , el fondo solo
mantiene activos financieros bajo la categoria de a ctivos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y parti das por cobrar.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento :  Si el Fondo tiene la
intencion y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su
vencimiento, estos activos financieros se clasifica n como mantenidos
hasta el vencimiento. Los activos financieros mante nidos hasta el
vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribui ble.

Continva en la pagina No.15
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.3 - Instrumentos financieros : (Continuacion)

3.3.1 - Activos financieros no derivados : (Continuacion)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento . (Continuacion)
Posterior al reconocimiento inicial, los activos fi nancieros
mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al cos to amortizado
usando el meétodo de interés efectivo, menos las pér didas por
deterioro.

Cualquier venta o reclasificacion de un monto, que sea material, de
inversiones clasificadas como mantenidas hasta el v encimiento no
cercanas a su fecha de vencimiento, resultaria en | a reclasificacion

de todas las inversiones mantenidas hasta el vencim iento para ser
consideradas como disponibles para la venta, y prov ocaria que el Fondo
no pueda clasificar los instrumentos de inversion c omo mantenidos
hasta el vencimiento durante el afio actual y los do s (2) afnos
siguientes.

Préstamos y partidas por cobrar: Los préstamos y partidas por cobrar

son activos financieros con pagos fijos o determina bles que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicial mente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transacci on directamente
atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el m étodo de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los pré stamos y partidas
por cobrar comprenden las cuentas por cobrar y los préstamos por
cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de
efectivo se compone de los saldos en efectivo y dep 0sitos en cuenta
corriente y depdsitos a plazos, con vencimiento men or a tres (3)
meses.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.3 - Instrumentos financieros : (Continuacion)

3.3.2 - Pasivos financieros no derivados . Todos los pasivos
financieros, son reconocidos inicialmente en la fec ha de la
transaccion en la que el Fondo se hace parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja a un pasivo financiero cuando s us obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

El Fondo clasifica los pasivos financieros no deriv ados en la
categoria de otros pasivos financieros. Estos pasiv os financieros son
mantenidos y reconocidos inicialmente a su valor ra zonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribui ble. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros s e valorizan al
costo amortizado, usando el método de interés efect ivo.

Los otros pasivos financieros no derivados comprend en las cuentas por
pagar.

3.4 - Mobiliario, equipos y mejoras

3.4.1 - Reconocimiento y medicion . Las partidas de mobiliario, equipos
y mejoras son valorizadas al costo menos la depreci acion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si alguna.

El costo incluye desembolsos que son directamente a tribuibles a la
adquisicion del activo.

El costo de activos construidos por la propia entid ad incluye el costo

de los materiales y la mano de obra directa, cualqu ier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto y los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estan ubicados.

Continva en la pagina No.17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.4 - Mobiliario, equipos y mejoras : (Continuacion)

3.4.1 - Reconocimiento y medicion . (Continuacioén) El programa de
computaciéon adquirido, el cual esta integrado al fu ncionamiento del
equipo relacionado, es capitalizado como parte de e se equipo.

Cuando partes de un renglébn de mobiliario y equipos poseen vidas
Gtiles distintas, son registradas como partidas sep aradas (componentes

importantes) de mobiliario y equipos.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elem ento de mobiliario

y equipos (calculada como la diferencia entre el va lor obtenido de la
disposicion y el valor en libros del elemento) se r econoce en
resultados.

3.4.2 - Costos posteriores . Los desembolsos posteriores se capitalizan

solo cuando es probable que los beneficios econdémic os futuros
relacionados con el desembolso fluyan al Fondo. Las reparaciones y
mantenimiento continuos se registran como gastos en resultados cuando
se incurren.

3.4.3 - Depreciacion : La depreciacion se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que

se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con bas e en el método de
linea recta sobre las vidas utiles estimadas de cad a parte de una
partida de mobiliario y equipos, puesto que estas r eflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los bene ficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Las mejoras a p ropiedades
arrendadas son amortizadas en el periodo mas corto, entre el
arrendamiento y sus vidas Utiles, a menos que sea r azonablemente
seguro que el Fondo obtendra la propiedad al final del periodo de

arrendamiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.4 - Mobiliario, equipos y mejoras : (Continuacion)
3.4.3 - Depreciacion : (Continuacion) Los elementos de mobiliario y
equipos se deprecian desde la fecha en la que estén instaladas vy listas
para su uso o en el caso de activos construidos int ernamente, desde la
fecha que el activo este completado y en condicione s de ser usado.

Tipo de Activo Vida Util

Mobiliario, equipos de oficina y mejoras 5 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores r esiduales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es nece sario.

3.5 - Deterioro :

3.5.1 - Activos financieros no derivados : Un activo financiero que no
esté registrado al valor razonable con cambios en r esultados es evaluado
en cada fecha del estado de situacién financieros p ara determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo f inanciero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterio ro Como consecuencia
de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida , han tenido un efecto
negativo en el flujo de efectivo futuros del activo , que puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financiero S estan deteriorados
incluye mora o incumplimiento por parte de un deudo r, reestructuracion de

un monto adeudado por el Fondo, en términos que est a no consideraria en
otras circunstancias, indicios de que un deudor o e misor se declarara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago d el prestatario o
emisores en el Fondo, condiciones econOmicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicibn de un mercado acti VO para un
instrumento. Ademas, para una inversion en un instr umento de patrimonio,
una disminucion significativa o prolongada de las p artidas en su valor

razonable por debajo del costo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.5 - Deterioro : (Continuacion)

3.5.2 - Activos financieros medidos a costo amortiz ado: El Fondo
considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos

a costo amortizado (cuentas y partidas por cobrar) tanto a nivel
especifico como colectivo. Todas las cuentas por co brar,
individualmente  significativos, son evaluadas por d eterioro
especifico. Los que no se encuentran especificament e deteriorados, son
evaluados por deterioro colectivo, que ha sido incu rrido pero no
identificado aun. Los activos que no son individual mente
significativos son evaluados por deterioro colectiv 0, agrupando los

activos con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fondo usa las tendencias
histéricas de probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las
recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los
juicios de la administracién, relacionados con las condiciones
economicas y crediticias actuales, evaluando si hac en probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores que las suge ridas por las

tendencias historicas.

Una peérdida por deterioro relacionada con un activo financiero
valorizado al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente del flujo de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan e n una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobra r. El interés sobre

el activo deteriorado continla reconociéndose. Cuan do un hecho que
ocurra después de que se haya reconocido el deterio ro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta d isminucion se

reversa en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD : (Continuacion)

3.5 - Deterioro : (Continuacion)

3.5.3 - Activos no financieros :  El valor en libros de los activos no
financieros del Fondo se revisa en cada fecha del e stado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el impor te recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de

un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad genera dora de efectivo es

el mayor valor entre su valor en uso y su valor raz onable, menos los
costos de venta. Para determinar el valor en uso, s e descuentan el
flujo de efectivo futuros estimados a su valor pres ente, usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleje la s evaluaciones
actuales del mercado, sobre el valor temporal del d inero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo o la unida d generadora de
efectivo. Para propoésitos de evaluacion del deterio ro, los activos que

no pueden ser probados individualmente, son agrupad os en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de flujo de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independ ientes de el flujo

de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resul tados.

Para otros activos, una pérdida por deterioro se re versa solo en la
medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros
que habréa sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no
hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterio ro.

3.6 - Provisiones : Una provision es reconocida si como resultado de un
suceso pasado, el Fondo tiene una obligacion legal o implicita que
puede ser estimada de forma fiable y es probable qu e se necesite
utilizar recursos econémicos para negociar y cerrar la obligacion. Las
provisiones son determinadas descontando el flujo d e caja esperado que

sea necesario para liquidar el pasivo.
Continva en la pagina No.21
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.7 - Beneficios a los empleados

3.7.1 - Prestaciones laborales . Las prestaciones laborales de las
instituciones gubernamentales se rigen por la Ley N 0. 41-08 de Funcién
Publica. Bajo esta ley los patronos deben pagar una indemnizacion a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. El Fondo registra el pago de prestacio nes como gasto en la
medida en que los contratos de trabajo son terminad 0S por esta.

3.7.2 - Beneficios a corto plazo . Las obligaciones por beneficios a los
empleados a corto plazo son medidas en base no desc ontada y son
reconocidas como gastos a medida que el servicio re lacionado se provee.
Se reconoce una obligacion por el monto que se espe ra pagar bajo el bono
en efectivo a corto plazo o los planes de participa cion de los empleados
en las utilidades si el Fondo posee una obligacion legal o constructiva
actual de pagar este monto como resultado de un ser vicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser est imada a confiabilidad.
3.8 - Reconocimiento de ingresos . El Fondo reconoce sus ingresos por el

método de participacion patrimonial, el cual consis te en reconocer su
participacion proporcional en los beneficios o pérd idas de las empresas
en que participa con un 20% o mas del capital. EI F ondo reconoce los
gastos hasta que el valor de su inversiébn es cero. Igualmente se
reconocera ingresos posteriores a los gastos ya rec onocidos en el momento
que dichos ingresos igualen las pérdidas no reconoc idas.

3.9 - Costos de proyectos : Corresponde a los costos y gastos incurridos

por el Fondo para el Desarrollo y Construccion de | os diferentes
proyectos a ser donados. El Fondo mantiene bajo pro gramas y proyectos en
ejecucion aquellos costos y gastos que estan bajo s u administracion hasta
concluir ese proyecto y se reconocen como gastos cu ando los mismos son
entregados a las instituciones y/o comunidades corr espondientes.
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21-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

3 - PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD  : (Continuacion)

3.10 - Ingresos financieros, neto : Los ingresos financieros comprenden

los intereses ganados sobre inversiones, préstamos y ganancias o
pérdidas en cambio de moneda extranjera. Los ingres 0S por intereses
son reconocidos utilizando el método de interés efe ctivo.

Otros intereses ganados y pagados son acreditados o cargados en las
operaciones del periodo en la medida en que se gene ren o se incurran.

Las ganancias o0 pérdidas en cambio de moneda extran jera son
presentadas netas en los estados de resultados que se acompafan.

3.11 - Aportes en acciones : Los aportes en acciones recibidos del

Estado Dominicano destinados a inversiones de capit al se registran
como parte del patrimonio, las mismas son registrad as en el momento
que se completa el proceso de capitalizacion de las empresas
reformadas.

4 - NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1ro.
de enero de 2011 y no han sido aplicadas en la prep aracion de estos
estados financieros. No se espera que ninguna de es tas normas tenga un
efecto importante sobre los estados financieros del Fondo, con
excepcion de la NIIF No.9 "Instrumentos Financieros ", la cual sera
obligatoria para los estados financieros de 2015 y podria cambiar la
clasificacion y la valorizacién de los activos fina ncieros. El Fondo
no adoptara esta norma en forma anticipada y su imp acto no ha sido

determinado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA A — ORGANIZACION, BASES DE PRESENTACION Y PRIN CIPALES POLITICAS
DE CONTABILIDAD (Continuacion)

5 - DETERMINACION DE LOS VALORES RAZONABLES:

Algunas politicas contables del Fondo y revelacione s, requieren la
determinacion del valor razonable, para activos y p asivos financieros
y no financieros. Los valores razonables se han det erminado para la
medicion y/o con fines de revelacion basada en los métodos siguientes.

* El valor razonable del efectivo y equivalentes de e fectivo, las
cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, es igua | al valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de es tos
instrumentos.

e EIl valor razonable de los préstamos por cobrar e in versiones a
corto plazo fueron estimados por el descuento de la S entradas de
efectivo futuro utilizando la tasa de interés de me rcado vigente a

la fecha de la transaccion.

NOTA B - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 201 1y 2010, es como
sigue:
2011 2010
Efectivo en caja RD$ 100,000 RD$ 101,261
Depositos en cuentas corrientes (a) 91,218,736 54,791,710
Total RD$ 91,318,736 RD$ 54,892,971
(a) Estos depodsitos generan intereses que oscilan e ntre 1% y 1.5%
anual, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los
intereses ganados por este concepto ascienden a RD$ 165,863 y
RD$31,997, respectivamente, los cuales se incluyen como intereses
ganados en el renglon de ingresos financieros netos en los

estados de resultados que se acomparian.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA C - INVERSIONES A CORTO PLAZO

Corresponden a inversiones en certificados financi eros del Banco de
Reservas de la Republica Dominicana al 31 de diciem bre de 2011, y en
bonos, al 31 de diciembre de 2010, emitidos por el Estado Dominicano a
través de la Ley 490-08 de fecha 19 de diciembre de 2008, la cual fue
modificada por el Decreto 856-08 de fecha 29 de dic iembre de 2008.
Estas inversiones generan un interés anual entre el 6.25% y 7.50%, los
certificados financieros y de un 8% los bonos, paga deros
semestralmente hasta su vencimiento. Estos bonos te nian un vencimiento
original de un afio y seis (6) meses hasta el 30 de junio de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los intereses re cibidos por estas
inversiones ascienden a RD$9,282,773 y RD$12,964,89 8, respectivamente,

y se incluyen dentro del renglon de ingresos financ ieros en los

estados de resultados que se acompaifan.

NOTA D - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ASOCIADAS Y ENT ES RELACIONADOS

Las transacciones con asociadas y entes relacionado S consisten
principalmente en dividendos recibidos, pago de ser vicios a nombre de
las relacionadas, donaciones, entre otros. Los sald 0s Y transacciones
mas importantes efectuadas por el Fondo con asociad as y entes
relacionados, son como sigue:
2011
Saldos Transacciones
Cuentas Dividendos Donaciones
por pagar recibidos realizadas
La Tabacalera, C. por A. RD$ - RD$ 45,995,175 RD$ -
Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A. - 32,878,529
Empresa Generadora de
Electricidad de Haina, S.A. - 362,312,252
Corporacion Dominicana de
Empresas Eléctricas
Estatales (1) 463,642,080 - 41,130,672
Despacho de la Primera
Dama (I1) - - 20,064,040
Centro de Formacion
Integral Juventud y
Familia (CEFIJUFA) - - 10,000,000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA D - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ASOCIADAS Y ENTES RELACIONADOS
(CONTINUACION)

Corporacion Acueducto y
Alcantarillado de
Santiago(CORASAN) (Il)

Consejo Nacional para la
Nifiez (CONANI) (Il)

Molinos de Ozama, C. por A.

La Tabacalera, C. por A.

Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A.

Empresa Generadora de
Electricidad de Haina, S.A.

Corporacion Dominicana de
Empresas Eléctricas
Estatales (1)

Despacho de la Primera Dama

(n

Oficina de Ingenieros
Supervisores de Obras del
Estado (I1)

Ministerio de la
Presidencia de la
Republica (Il)

Instituto Nacional de la
Vivienda (II)

Molinos de Ozama, C. por A.

2011
Saldos Transacciones
Cuentas Dividendos Donaciones
Por pagar Recibidos realizadas
- - 10,301,767
- 10,226,635

- 101,213,473 -
RD$ 463,642,080 RD$ 542,399,429 RD$ 91,723,114

2010
Saldos Transacciones
Cuentas Dividendos Donaciones
Por pagar Recibidos Realizadas
RD$ - RD$ 9,475,313 RD$
- 486,546,440 -
- 246,225,500 -
442,096,515 - 85,826,060
- - 19,678,105
- - 5,000,000
- - 20,000,000
- - 260,000,000
77,255,160 -

RD$ 442,096,515 RD$ 819,502,413 RD$ 390,504,165

Continda en la pagina No.26
-25-



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA D - :
(CONTINUACION)

()  Corresponde a donacién destinada para los programas
de mejoramiento que realiza la Unidad de Electrific
Urbana (UERS), segln establece la Ley 124-01; dicha
transferencia equivalente a un 20% de los resultado
empresas capitalizadas. Al 31 de diciembre de 2011
donacion reconocido por este concepto asciende a RD
RD$85,826,060 y se encuentran como parte de los cos
donaciones en los estados de resultados que se acom

(I Corresponde a donacion destinada a la construccion
a nivel nacional. Estas donaciones cuentan con la a
Ejecutivo de la Republica Dominicana y el Consejo d
y se incluye como parte de los costos de proyectos
estados de resultados que se acomparian.

NOTA E - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un detalle de los gastos pagados por anticipado al
2010, es como sigue:

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ASOCIADAS Y ENTES RELACIONADOS

de expansion rural y
acién Rural y Sub
Ley establece una

S netos de las
y 2010 el gasto de
$41,130,672 y
tos de proyectos y
pafian.

de obras de desarrollo
probacion del Poder

e Directores del Fondo
y donaciones en los

31 de diciembre de 2011y

2011 2010
Seguros RD$ 710,722 RD{ 808,089
Papeleria y suministros 2,082,328 1,455,413
Bienes a transferir de almacén 8,411 -
RD$ 2,801,461 RD{ 2,263,502

NOTA F - PRESTAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Los préstamos por cobrar a largo plazo corresponden
para programas de desarrollo a nivel nacional. Un d
por cobrar, es como sigue:

a avances realizados

etalle de estos préstamos

2011 2010
Promipyme (a) RD$ RD$ 465,000,000
Proindustria (b) 35,000,000 35,000,000
Banco Agricola (c) 20,547,824 20,547,824
CREP (d) 500,000 -
56,047,824 520,547,824
Provisién para préstamos incobrables ( 500,000 ) -
RD$ 55,547,824 RD$ 520,547,824

Continva en la pagina No.27
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA F - PRESTAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Contin uacion)

(@) El Consejo de Directores aprobé mediante Acta No.06 -11, de fecha
16 de noviembre de 2011, que este préstamo sea cons iderado como una
donacion, conforme a la comunicacion No.1079, de fe cha 08 de
noviembre de 2011, del Presidente de la Republica, Dr. Leonel
Fernandez, que solicita gestionar que dicho préstam o fuera

considerado como una donacion.

Este préstamo generaba un interés anual de un 3%, e | cual tenia un
vencimiento de 20 afios, hasta septiembre de 2026 y un periodo de
gracia para el pago de capital de cinco (5) afios ha sta el afio 2011.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los intereses ge nerados por este
concepto ascienden a RD$13,988,750 y RD$14,143,750, respectivamente
y se incluyen dentro del rengléon de ingresos financ ieros en los
estados de resultados que se acompafan. Al 31 de di ciembre de 2011

y 2010, dicho préstamo no posee ninguna garantia.

(b) Este préstamo genera un interés anual de un 3%. Tie ne un
vencimiento de 10 afos, hasta enero de 2017 y un pe riodo de gracia
para el pago de capital de cinco (5) afios hasta el afio 2012. Al 31
de diciembre de 2011 y 2010, los intereses generado S por este
concepto ascienden a RD$1,050,000 para ambos afios y se incluyen
dentro del renglén de ingresos financieros en los e stados de

resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, dicho préstamo e sta garantizado
con valores por concepto de arrendamientos que pagu en las empresas
que se instalen en el parque industrial.

(c) Este préstamo genera un interés anual de 3%. Tiene un vencimiento
de 15 afios hasta septiembre de 2022 y un periodo de gracia para el
pago de capital de 10 afios, hasta el afio 2017. Al 3 1 de diciembre
de 2011y 2010, los intereses generados por este co ncepto ascienden
a RD$750,000, para ambos afios y se incluyen dentro del renglon de
ingresos financieros en los estados de resultados q ue se acompaiian.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, dicho préstamo e st4 garantizado

con las estructuras de los invernaderos.

Continva en la pagina No.28
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA F - PRESTAMOS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Contin

(d) Préstamo concedido a la Comisién de Reforma de la E
(CREP) para cubrir sus operaciones ordinarias, sin
tasa de interés y sin vencimiento ni garantia espec
entidad se encuentra en proceso de disolucion, lo ¢
la recuperacién de este valor.

NOTA G - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Las inversidnes que posee el Fondo, al 31 de diciem
corresponde a las acciones propiedad del Estado Dom
empresas reformadas, mas la participacion en los re
empresas reformadas, menos los dividendos recibidos

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, un detalle del m
inversion, asi como de los dividendos recibidos vy |
los resultados de las empresas reformadas, es el si

uacion)

mpresa Publica

devengar ninguna
ificas. Esta

ual pone en duda

bre de 2011 y 2010,
inicano en las
sultados de dichas

onto original de la
a participacion en
guiente:

Continva en la pagina No.29
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA G - INVERSIONES EN ASOCIADAS (Continuacion)

Empresa Molinos del Empresa
La Generadora de Ozama, Generadora de
Tabacalera, Electricidad C. por A. Electricidad
C. por A. Itabo, S.A. _ Haina, S. A. Total

Saldos de la inversién

al 1° de enero de 2010 RDY 364,964,970 RD$ 4,016,485,314 RD$ 560,866,109 RD$ 2,81 2,513,442 RDY 7,754,829,835
Participacion del

periodo 48,535,689 ( 425,707,000) 160,391,793 953,522,668 7 36,743,150
Dividendos recibidos " 9,475,313) ( 486,546,440) ( 77,255,160) ( 246,225,500) ( 819,502,413)
Ganancia no realizada en

inversiones en

asociadas - - - 7,448,496 7,448,496
Saldos de la inversion

al 31 de diciembre de

2010 404,025,346 3,104,231,874 644,002,742 3,527,259,106 7,679,519,068
Participacion del

periodo 19,273,309 220,253,084 204,293,713 1,2 72,238,576 1,716,058,682
Dividendos recibidos 45995175 ) ( 32,878529 ) ( 101,213,473 ) ( 362,312,252 ) ( 542,399,429
Saldos de las

inversiones al 31 de

diciembre de 2011 RDY 377,303,480 RD$ 3,291,606,429 RD$ 747,082,982 RDS$ 4, 437,185,430 RDY 8,853,178,321

Un resumen de la informacion financiera de las asoc iadas en las cuales el fondo reconoce participacion
patrimonial al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se desglosa a continuacion:

Continda en la pagina No.30
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA G - INVERSIONES EN ASOCIADAS (Continuacion)

2011

Empresas Reformadas

La Tabacalera. C. por A.

Empresa Generadora de Electricidad,
Itabo, S.A.

Molinos del Ozama, C. por A.

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S.A.

Empresa Generadora de Electricidad del
Norte, S.A.

Empresa Generadora de Electricidad Sur,
S.A.

Empresa Genera dora de Electricidad Este,
S.A.

2011

Empresas Reformadas

La Tabacalera. C. por A.

Empresa Generadora de
Electricidad, Itabo, S.A.

RD$

Molinos del Ozama, C. por A.
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S.A.
Empresa Generadora de
Electricidad del Norte, S.A.
Empresa Generadora de
Electricidad Sur, S.A.
Empresa Generadora de
Electricidad Este, S.A.

% Total Total Activo
Participacion activos pasivos neto
RD$ 49.50010250 RD$ 841,251,205 RD$ 79,023,531 RD$ 762,227,674
49.97395640 14,747,685,711 8,161,042,128 6,586,643,583
49.59035433 2,750,669,861 1,150,126,772 1,600,543,089
49.99347100 28,820,739,303 14,238,279,470 14,582,459,833
49.97930583 17,094,736,111 50,071,021,547 (32,976,285,436)
49.96075973 21,669,576,310 34,123,440,199 (12,453,863,889)
49.93816953 10,111,834 26,878,122 (_ 16,766,288
RD$ RD$ 85,934,770,335 RD$ 107,849,811,769 RD$ (21,915,041,434)
Total Total Beneficios Numero de Total aporte
ingresos gastos (pérdidas) acciones inicial
326,926,809 RD$ 287,990,911 RD$ 38,935,898 3,459,281 RD$ 345,928,100
9,422,180,624 8,981,444,960 440,735,664 28,163, 101 2,816,310,100
6,169,537,838 5,757,575,238 411,962,600 2,519,190 251,919,000
24,003,782,987 21,458,973,533 2,544,809,454 22,972, 500 2,297,250,000
27,959,395,492 34,214,123,705 (6,254,728,213) 16,19 8,344 1,619,834,400
34,824,117,132 38,816,525,894 (3,992,408,762) 17,36 7,738 1,736,773,800
23,921,364 25,376,268 (1,454,904 ) 17,303,368 1,730,336,800
RD4$02,729,862,246 RD$109,542,010,50 9 RDY(6,812,148,263) 107,983,522 RD$ 10,798,352,200
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA G - INVERSIONES EN ASOCIADAS (CONTINUACION)

2010 % Total Total Activo
Participacién activos pasivos neto
Empresas Reformadas
La Tabacalera. C. por A. RD4 49.50010250 RD$ 1,032,567,876 RD$ 216,356,747 RD$ 816,211,129
Empresa Generadora de Electricidad,

Itabo, S.A. 49.97395640 13,711,159,914 7,499,460,668 6,211,699,246
Molinos del Ozama, C. por A. 49.59035433 2,357,442, 878 1,019,870,017 1,337,572,861
Empresa Generadora de Electricidad Haina,

S.A. 49.99347100 17,601,539,691 9,802,921,952 7,798,617,739
Empresa Generadora de Electricidad del

Norte, S.A. 49.97930583 15,199,973,608 41,898,205,347 (26,698,231,739)
Empresa Generadora de Electricidad Sur,

S.A. 49.96075973 20,184,627,557 28,315,073,500 ( 8,130,445,943)
Empresa Generadora de Electricidad Este,

S.A 49.93816953 8,682,899 23,758,337 ( 15,075,438

RD{ RD$ 70,095,994,423 RD$ 88,775,646,568 RD$ (18,679,652,145)
2010 Total Total Beneficios Numero de Total aporte
Ingresos gastos (pérdidas) acciones inicial
Empresas Reformadas
La Tabacalera. C. por A. RD¢ 446,362,025 RD¢ 348,310,332 RD{ 98,051,693 RD$ 3,459,281 RD$ 345,928,100
Empresa Generadora de Electricidad,

Itabo, S.A. 7,713,842,865 8,565,700,574 ( 851,857,709) 28,163,101 2,816,310,100
Molinos del Ozama, C. por A. 3,830,709,804 3,507,276,355 323,433,449 2,519,190 251,919,000
Empresa Generadora de Electricidad

Haina, S.A. 15,634,713,095 13,727,418,704 1,907,294,391 22,972,500 2,297,250, 000
Empresa Generadora de Electricidad

del Norte, S.A. 20,673,210,026 26,331,323,212 ( 5,658,113,186) 16,198,344 1,619,834,400
Empresa Generadora de Electricidad

Sur, S.A. 25,558,375,877 25,985,412,015 ( 427,036,138) 17,367,738 1,736,773,800
Empresa Generadora de Electricidad

Este, S.A. 15,274,653 18,127,304 ( 2,852,651 ) 17,303,368 1,730,336,800

RD$ 73,872,488,345 RD$ 78,483,568,496 RDY{ 4,611,080,151) RD$ 107,983,522 10,798,352,200
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA G - INVERSIONES EN ASOCIADAS (Continuacion)

En fechas del 30 de junio y 21 de julio de 2010, la S acciones tipo A
que posee el Estado Dominicano en las empresas capi talizadas, fueron
transferidas al Fondo, tal y como establece la Ley de Capitalizacion
No0.141-97.

NOTA H - PROGRAMAS Y PROYECTOS EN EJECUCION

Corresponde a proyectos y programas con vocacion de donaciones
desarrollados por el Fondo en distintas localidades del pais. Al 31 de
diciembre de 2011, un detalle de los programas y pr oyectos en

ejecucion, es como sigue:

2011
Avances 'y
cubicaciones
Monto pendientes
Contr _atado de liguidar
Liceo Pekin, Santiago
Movimiento Tierra Cancha y Verja Liceo Pekin RD$ 13 ,649,683 RD$ 13,531,503
Equipamiento taller de refrigeracion y
electricidad Liceo Pekin, Santiago 11,318,250 9,05 4,600
Equipamiento taller electrénica Liceo Pekin,
Santiago 11,080,380 8,864,304
Equipamiento taller mecanica Industrial Liceo
Pekin, Santiago 15,275,870 12,230,491
51,324,183 43,680,898
Verjas perimetrales, Santiago
Construccion de Verja Perimetral Club
Periodistas, Santiago 11,389,609 128,445
Construccion Verja Perimetral y Nivelacion
Terreno Play softball Panico, Santiago 2,803,505 6 91,477
Construccion Verja Perimetral Centro deportivo
Cien fuego, Santiago 29,134,344 5,826,869
43,327,458 6,646,791
RD$ 94,651,641 RD$ 50,327,689
Durante el afio 2010, proyectos y programas en ejecu cion fueron
concluidos y se identificaron las instituciones y/o comunidades
beneficiadas, en estos se incluye el costo de proye ctos y donaciones en

los estados de resultados que se acompafan.
Continta en la pagina No.33
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA | - MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS

Un movimiento del mobiliario, equipos y mejoras, al
2011y 2010, es como sigue:

31 de diciembre de

)
)

)

)

2011
Equiposy
Mobiliario
Mejoras de Oficina Total
Costos :
Saldos al inicio RD$ 4,121,321 RD$ 27,830,860 RD$ 31,952,181
Adiciones 293,351 1,247,046 1,540,397
Saldos al final del afio 4,414,672 29,077,906 33,492,578
Depreciacion
Depreciacion acumulada al
inicio del afio ( 1,624,039) (19,051,318 ) (20,675,35 7)
Cargos del periodo ( 890,880 ) ( 3,228,048 ) ( 4,118,928
Saldos al final del afio ( 2,514,919 ) (22,279,366 ) (24,794,285
Mobiliario, equipos y
mejoras, neto al 31 de
diciembre de 2011 RD$ 1,899,753 RD$ 6,798,540 RD$ 8,698,293
2010
Equiposy
Mobiliario
Mejoras de Oficina Total
Costos :
Saldos al inicio RD$ 2,889,558 RD$ 22,108,710 RD$ 24,998,268
Adiciones 1,114,809 6,894,287 8,009,096
Transferencias 116,954 ( 116,954)
Retiros - ( 1,055,183 ) ( 1,055,183
Saldos al final del afio 4,121,321 27,830,860 31,952,181
Depreciacion
Depreciacion acumulada al
inicio del afio ( 809,054) (16,918,673) (17,727,727)
Cargos del periodo ( 814,985) ( 3,184,620) ( 3,999,605)
Retiros - - 1,051,975 1,051,975
Saldos al final del afio ( 1,624,039 ) (19,051,318 ) (20,675,357
Mobiliario, equipos y
mejoras, neto al 31 de
diciembre de 2010 RD$ 2,497,282 RD$ 8,779,542 RD$ 11,276,824



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA | - MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS (Continuacio n)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo manteni a en uso activos
totalmente depreciados por aproximadamente RD$17,29 5,825

RD$11,600,000, respectivamente.

NOTA J - OTROS ACTIVOS

Un detalle de los otros activos, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es
como sigue:
2011 2010
Fianzas y depésitos RD{ 85,200 RD$ 85,200
Programas de computadora 3,745,309 3,745,309
3,830,509 3,830,509
Amortizacion ( 3,366,145 ) ( 2,485,163
RDY 464,364 RD$ 1,345,346
Un detalle del movimiento de las amortizaciones dur ante los afos 2011 y

2010, es como sigue:

2011 2010
Saldos al inicio del afio RDY 2,485,163 RD$ 1,499,630
Aumento de la amortizacion 880,982 985,533
Saldos al final del afio RD$ 3,366,145 RD$ 2,485,163
NOTA K - PATRIMONIO DEL ESTADO DOMINICANO:
Aporte inicial del Estado Dominicano: Correspondiente a las acciones
propiedad del Estado Dominicano en las empresas ref ormadas.

Continva en la pagina No.35
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA L - COMPENSACION AL PERSONAL

Un detalle de las compensaciones al personal, las c uales se encuentran
incluidas en los gastos operacionales para los afios terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Sueldos y salarios RD$ 104,235,693 RD$ 106,888,806
Regalia pascual 7,837,502 7,456,551
Bonificacion 9,114,648 8,972,634
Vacaciones 5,353,393 3,584,653
Capacitacion 2,750 13,141
Seguridad Social 10,571,079 9,354,060
Preaviso y cesantia 11,243,453 715,422
Alimentacién 546,980 753,580
Transporte de personal 4,884,000 4,483,999
Otras compensaciones al personal 147,519 227,756

RD$ 153,937,017 RD$ 142,450,602

Al 31de diciembre de 2011 y 2010, de este importe , un total de
aproximadamente RD$33,216,000 y RD$27,100,000 respe ctivamente,
corresponden a sueldos y compensaciones del persona | directivo, los
cuales se definen como aquellos que ocupan la posic i6n de gerentes en
adelante. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fon do cuenta con 207 y

153 empleados fijos, respectivamente.

NOTA M - IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Fondo reconoci 0 como gastos de
impuesto sobre dividendos recibidos un monto de RD$ 141,808,094 vy
RD$204,875,603, respectivamente, correspondientes a la retencion
realizada por empresas asociadas, a tasas del 25 y 29%, en 2011,
ajustadas a rectificativas ante la DGII para corre gir variaciones en
calculos y 25% para el 2010, sobre los dividendos r ecibidos. Estos
gastos se presentan como tal, en los estados de res ultados que se
acompafan.

Continva en la pagina No.36
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA N - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo mantien e contratos de
construccion de proyectos con varios subcontratista S por
aproximadamente RD$94,651,641 y RD$171,000,000, res pectivamente. La
gerencia del Fondo no prevé ninguna pérdida en la e jecucion de estos

contratos de construccion.

El Fondo mantiene litigios y demandas iniciadas en su contra,
originadas en el curso normal de sus operaciones. E n base a lo antes
sefialado y luego de consultar a los asesores legale s, la gerencia es de
opinion que el resultado final de estas contingenci as no alteraria la
estructura financiera del Fondo ni afectarian en fo rma significativa la
presentacion de los estados financieros al 31 de di ciembre de 2011 y
2010, respectivamente, en la eventualidad de un fal lo adverso.

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Fondo estéa expuesto a los siguientes riesgos rel acionados con el uso
de instrumentos financieros:

1. Riesgo crediticio
2. Riesgo de liquidez
3. Riesgo de mercado

1 - Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de pérdida financ iera del Fondo si
una contraparte de un instrumento financiero, no cu mple con sus
obligaciones contractuales, y surge, principalmente , de las cuentas por

cobrar e inversiones.

El Fondo fue creado para conservar y custodiar las acciones del Estado
Dominicano en las empresas capitalizadas. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, FONPER reconocié pérdidas por las inversiones en empresas
reformadas debido a que participa en las pérdidas r econocidas igual al

costo de las inversiones.

Continva en la pagina No.37
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS (Continuacion)

1 - Riesgo crediticio : (Continuacion)

El Fondo establece una reserva para deterioro que r
estimado de las pérdidas incurridas en las cuentas
comerciales, y cuyos componentes principales de est
corresponden a un elemento de pérdida especifica qu

las exposiciones significativas individuales de cad

1.1 - Exposicion al riesgo crediticio:

Los valores en libros de los activos financieros co
al riesgo crediticio, son los siguientes:

epresenta su
por cobrar
a reserva
e se relaciona con

a cliente.

n mayor exposicion

2011 2010
Efectivo y equivalentes de
efectivo RDY 91,318,736 RD$ 54,892,971
Inversiones a corto plazo 109,567,290 112,620,000
Cuentas por cobrar, neta 674,917 9,780,210
Préstamos por cobrar 55,547,824 520,547,824

RD$ 257,108,767 RD$ 697,841,005

2 - Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo
obligaciones financieras conforme a su vencimiento.
Fondo para la administracion del riesgo de liquidez

lo posible, tener siempre suficiente liquidez para

los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimiento
condiciones normales como de crisis economica, Sin

en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perj

del Fondo.

no cumpla con sus
La politica del
es, en la medida de
cumplir con todos
s, tanto bajo
tener que incurrir
udicar la reputacion

Continva en la pagina No.38
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS (Continuacion)

2 - Riesgo de liquidez : (Continuacion)

El Fondo monitorea los requerimientos de flujo de e
optimizar el retorno del efectivo en las inversione

fectivo para

s. Generalmente, el

Fondo garantiza que tiene suficiente fondos para cu mplir con los gastos

operacionales esperados por periodo de 60 dias, inc
obligaciones financieras y excluyendo el impacto po
circunstancias extremas que no pueden ser predecibl

tales como desastres naturales.

A continuacion los vencimientos contractuales de lo
financieros, los cuales incluyen el pago del interé
impacto de los acuerdos de compensacion de pago:

luyendo el pago de

tencial de

es razonablemente,

S pasivos
s y excluyen el

Flujo Seis (6)
Valor en de efectivo meses 0
Libros contractual menos
Cuentas por pagar 2011 RDY 467,629,127 RD$ (467,629,127) RD$(467,629,127
Cuentas por pagar 2010 RD$ 449,349,866 RD$ (449,349,866) RD$(449,349,866
3 - Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el
mercado, tales como, tasas de cambio de moneda extr anjera y tasas de
interés que pueden afectar los resultados del Fondo o el valor de los
instrumentos financieros que esta posea.
El objetivo de administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar
las exposiciones al riesgo del mercado dentro de pa rametros aceptables,

mientras se optimiza el retorno del riesgo.

Continva en la pagina No.39
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS: (Continuacion)

3 - Riesgo de mercado : (Continuacion)

3.1 - Exposicion al riesgo cambiario

El Fondo esta expuesto al riesgo cambiario en los i

pagos a contratistas y proveedores y en las compras

en una moneda diferente a la moneda funcional
principalmente, el dolar (US$), asi como por manten
financieros en esa moneda, sin contar con algun ins

derivado que la cubra del riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el riesgo al cua

ngresos recibidos,
gue son denominados
del F ondo,
er activos y pasivos
trumento financiero

| esta expuesto el

Fondo en el tipo de cambio de moneda extranjera, es como sigue:
2011
US$ RD$
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 2,004,241 $ 77,804,636
Exposicion en el estado de situacion
financiera $ 2,004,241 $ 77,804,636
2010
US$ RD$
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 237,474 $ 8,914,780
Inversiones a largo plazo 3,000,000 112,620,000
Exposicion en el estado de situacion
financiera $ 3,237,474 $ 121,534,780

Continva en la pagina No.40
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS: (Continuacion)

3 - Riesgo de mercado : (Continuacion)

3.1 - Exposicion al riesgo cambiario (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las tasas de cam bio de moneda
extranjera utilizadas por el Fondo, fueron las sigu ientes:

2011 2010
Tasa Promedio RD¢ 36.50 RD$ 36.50
Tasa de cierre RD{ 38.82 RD$ 37.54

3.2 - Andlisis de sensibilidad:

Al 31 de diciembre de 2011, una variaciéon de un 10% del dolar frente al
peso Dominicano originaria un efecto en los resulta dos del Fondo y el
patrimonio de aproximadamente RD$7,780,464

3.3 - Exposicion al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los instrumentos financieros del
Fondo causan tasas de interés fija. Un detalle de & stos, es como sigue:
2011 2010
Activos financieros:
Préstamos por cobrar a largo plazo RD$ 55,547,824 RDY 520,547,824
Inversiones a corto plazo RD$ 109,567,290 RDY 112,620,000
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no mant iene instrumentos

financieros sujetos a tasas de interés variables.

El Fondo no incurre en instrumentos derivados que t engan que
reconocerse bajo el método de coberturas.

Continva en la pagina No.41
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA O - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS (Continuacion)

4 - Clasificacién contable y valores razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos fin ancieros junto con
los valores en libros en los estados de situacion f inanciera del Fondo
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son como sigue:

2011
Valor Valor
libro razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo RDY 91,318,736 RD$ 91,318,736
Cuentas por cobrar, neto 674,917 674,917
Préstamo por cobrar a largo plazo 55,547,824 55,547,824
Inversiones a corto plazo 109,567,290 109,567,290
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar RDS 467,629,127 RD$ 467,629,127
2010
Valor Valor
libro razonable
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo RDY 54,892,971 RD$ 54,892,971
Cuentas por cobrar, neto 9,780,210 9,780,210
Préstamo por cobrar a largo plazo 520,547,824 520,547,824
Inversiones a largo plazo 112,620,000 112,620,000
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar RDS 449,349,866 RD$ 449,349,866

Continva en la pagina No.42
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA P — EFECTOS DE CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

Durante el afilo 2010, una de las entidades asociadas realizo cambios en
sus politicas contables, los cuales afectaron los a ctivos, pasivos y
beneficios acumulados previamente reportados de esa entidad, dichos
ajustes afectaron el saldo de la inversion y la par ticipacion
patrimonial del Fondo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, segun se
detalla a continuacion:
Disminucion
Aumento en pérdidas
en activos Acumuladas
Ajustes que afectan afios anteriores a 2009
Reconocimiento de ingresos por
participacion patrimonial por cambio en
la politca contable. Las cuentas
afectadas son las siguientes:
Inversiones en asociadas RD{ 9,103,947 RD$ -
Pérdidas acumuladas - _ 9,103,947
Total de ajustes que afectan afos
anteriores a 2009 9,103,947 - 9,103,947
Ajustes que afectan afios anteriores a 2008
Reconocimiento de ingresos por
participacion patrimonial por cambio en
la politica contable. Las cuen tas
afectadas son las siguientes:
Inversiones en asociadas 98,545,824 -
Pérdidas acumuladas - 98,545,824
Total de ajustes que afectan afos
anteriores a 2008 98,545,824 98,545,824
Total ajustes que afectan afios
anteriores a 2009 y 2008 RD$ 107,649,771 RD$ 107,649,771
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA Q — AJUSTE DE PERIODO ANTERIOR

Durante el afio 2011, la Institucidon reconocié costo s de Programas y
proyectos que afectan los registros del Fondo al 31 de diciembre de
2010, segun el siguiente detalle:

Reconocimiento de costos del proyecto instalacion

de la linea de acueducto de Mary Loépez, y

reforzamiento de la linea de abastecimiento de la

zona sur del municipio de Santiago, segun

convenio de colaboracion suscrito entre FONPER y

CORAASAN en fecha 13 de Septiembre de 2010,

pagados con el cheque N0.19753 de fecha 31 de

enero del 2011 RD$ 5,150,883

Reconocimiento de trabajos de terminacion en

varios Centros Tecnoldgicos Comunitarios (CTC),

segun convenio FONPER y OISOE de fecha 10 de

noviembre de 2010, pagado con el cheque No0.19808

del 7 de febrero de 2011 5,000,000

RD$ 10,150,883
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OTROS GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

(Expresados en RD$)

Teléfono local

Telefax y correo

Internet y tv por cable
Electricidad

Agua

Limpieza e higiene
Residuos solidos
Publicidad y propaganda
Impresion y encuadernacion
Viaticos dentro del pais
Viaticos fuera del pais
Pasajes

Fletes

Peajes

Equipos de transporte
Otros alquileres

Seguros de bienes muebles
Seguros de personas
Obras menores
Mantenimiento y reparacion
Gastos judiciales

Comisiones y gastos bancarios
Auditorias y estudios financieros

Servicios especiales
Servicios técnicos

Cargos bancarios
Membresias

Otros gastos no personales

Alimentos y bebidas para personal

Acabados textiles

Prendas de vestir

Papel de escritorio
Productos de papel y carton
Productos de arte grafica
Libros, revistas y periodicos
Papel de escritorio
Combustibles y lubricantes

ANOS TERMINADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE
2011 2010
$ 1,528,509 $ 996,495
31,070 37,720
409,159 500,063
2,107,211 2,743,114
50,594 47,521
102,149 329,443
50,854 51,745
4,056,203 6,578,016
1,178,740 176,162
158,458 114,689
100,000 210,332
21,035 71,296
400 17,690
12,692 4,670
59,829 45,850
1,208,264 626,359
950,233 927,107
2,746,187 1,272,951
160,018 146,104
1,433,658 857,230
533,600 537,658
6,210 5,803
826,000 1,299,200
1,815,038 656,863
1,060,548 497,552
437,633 970,648
21,066 20,800
233 300
3,403,637 6,621,962
10,208 89,900
67,483 232,696
- 152,526
190,611 38,372
132,850 -
72,704 118,043
159,489 -
3,941,677 2,638,905

Continva en la pagina No.45

-44-



OTROS GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS (Continuac ion)

FONDO PATRIMONIAL DE LAS EMPRESAS REFORMADAS, (FONER)

(Expresados en RD$)

Productos quimicos y conexos

Productos farmacéuticos y

Llantas y tubos

Articulos de caucho

Productos metalicos

Articulos de plastico

Materiales de limpieza

Utiles de escritorios, oficinas y

Utiles de médicos, y

Utiles de cocina y comedor

Productos eléctricos y afines

Materiales de informética

Utiles diversos

Depreciacion muebles y

Depreciacion equipo de transporte

Amortizacion bienes

Gasto depreciacion mejoras

Provision para cubrir cuentas de
dudoso cobro

ANOS TERMINADOS AL 31 DE

-45-

DICIEMBRE DE
2011 2010
2,159 2,900
5,312 7,044
190,287 60,983
2,583 2,287
- 1,624
43,278 -

201,812 134,827
1,083,794 892,233
10,304 2,817
247,836 260,643
89,922 91,198
14,568 10,660
301,223 159,877

2,099,547 2,659,787
1,128,500 524,833
880,981 985,533
890,880 814,985

7,472,352 -
$ 43,709,588 $ 36,248,016



