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REPUBLICA DOMINICANA
HLB AUDITORES & CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, asi como, los estados
de rendimiento financiero, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha y las notas, que comprenden un resumen de las principales politicas de
contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas
(FONPER), al 31 de diciembre de 2020, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros, de nuestro informe.
Somos independientes de la Institucion de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Reptblica Dominicana (ICPARD), que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Republica Dominicana y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 18 al 31 de diciembre de 2020, donde se
explica que la Institucion realiz6 una transferencia de fondos de los depdsitos a plazo que la Institucion
mantenia en el Banco de Reservas por un monto de RD$6,000,000,000. Esta transferencia fue realizada
mediante la solicitud No. 3993 emitida por el Ministerio de Hacienda a solicitud del Gobierno Central
con el fin de que estos fondos fueran transferidos a la Cuenta Unica del Tesoro.

Otros Asuntos

1. Segun se explica en las notas 8, 10 y 16 a los estados financieros donde se informa que el Fondo
recibe el 100% de sus ingresos de empresas asociadas, segun establece la Ley 124-01. En adicion
se mantienen saldos importantes con entes asociados.
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2. Losestados financieros de Fondo Patrimonial de Empresa Reformada (FONPER), al 31 de diciembre
de 2019, no fueron auditados por una firma de auditores externos y se presentan como cifras
correspondientes. No obstante, la Camara de Cuentas de la Republica Dominicana, a requerimiento
del Ministerio Publico, realizé una auditoria financiera, cuyo informe fue emitido en fecha 2 de
diciembre de 2021 y expresd una opinion con salvedades sobre los estados financieros al 31 de

diciembre de 2019.

Responsabilidades de la Administracion y los responsables del gobierno de la Institucidn en relacion
con los estados financieros

La Administracion de la Institucion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales debidos a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Institucién para continuar como negocio en marcha revelando segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Institucidn o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Institucion estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de
los informes financieros de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, en su conjunto,
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria modificadas por el ICPARD,
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa modificadas
por el ICPARD, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

J Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que
aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacion del control interno.
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# Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

® Evaluamos lo adecuado las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la Institucién para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Institucion no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una forma que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Institucion en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

19 de julio de 2023
Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

Activos
Corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo (notas 5, 23 y 24)
Inversiones (nota 6)
Cuentas por cobrar (notas 7, 23 y 24)
Gastos pagados por anticipados (nota 9)
Total activos corrientes

Inversiones en asociadas (nota 10)
Mobiliarios, equipos y mejoras, neto (nota 11)
Otros activos (nota 12)

Total activos

Pasivos
Corriente:

Cuentas por pagar (notas 13, 23 y 24)

Acumulaciones por pagar y otros pasivos (nota 14 y 24)
Total pasivos corrientes

Patrimonio del Estado Dominicano (nota 15):
Aportes del Estado Dominicano

Exceso (déficit) acumulado

Total patrimonio del Estado Dominicano

Total pasivos y patrimonio del Estado Dominicano

2020

2019

2,955,861,369
75,000,000
29,259 158
2,548,348

6,451,481,259
75,000,000
45,793,831
2,788,696

3,0062,668,875

15355, 150,921

6,575,063,786

17,027,784,233

8,862,764 10,758,959
1,477,918 241,374
18,428,160,478 23,613,848,352
732,210,744 593,673,791
6,709,404 14,308,670
738,920,148 607,982,461

10,798,538,300
6,890,702,030

24,584,420,133
(1,578,554,242)

17,689,240,330

23,005,865,891

18,428,160,478

23,613,848,352

Las notas (1 a la 27) forman parte integral de los estados financieros.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Estados de Rendimiento Financiero

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Valores expresados en RD pesos)

Ingresos:
Ingresos por participacidn patrimonial (nota 16)
Otros ingresos

Costos de proyectos y donaciones (nota 17)

Rendimiento bruto

Gastos de operaciones: (notas 19, 20y 22)
Compensacion al personal
Impuestos sobre dividendos recibidos y otras tasas
Otros gastos generales y administrativos

Exceso en operaciones

Operaciones extraordinarias:
Transferencia a Gobierno Central (nota 18)
Pérdida en asociadas (nota 21)

Otros ingresos, netos:
Intereses ganados (notas 5y 6)
Ganancia en moneda extranjera

Déficit neto

2020

2019

2,392,550,802
805,878

3,356,177,004
24,803,371

2,393,356,680

675,037,085

3,380,980,375

890,982,241

1,718,319,595

2,489,998,134

356,758,922 377,480,638
327,726,738 355,874,423
38,722,361 58,180,514
723,208,021 791,353,575
995,111,574 1,698,462,559
6,000,000,000

35,549,678

5,429,540,263

6,035,549,678

5,429,540,263

155,710,139 171,756,633
421,745,568 198,782,219
577,455,707 370,538,852
(4,462,982,397) (3,360,441,630)

Las notas (1 a la 27) forman parte integral de los estados financieros.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

Aportes del Rendimientos Patrimonio del
Estado (déficit) Estado

Dominicano acumulados Dominicano
Balance al 31/12/2018 15,754,241,130 3,230,981,756  18,985,222,886
Ajustes periodo anterior (nota 25) - (1,449,094,368)  (1,449,094,368)
Ajustes aportes (nota 15) 8,830,179,003 - 8,830,179,003
Déficit neto - (3,360,441,630)  (3,360,441,630)
Balance al 31/12/2019 24,584,420,133 (1,578,554,242)  23,005,865,891
Ajustes periodo anterior (nota 25) - 12,932,238,669 12,932,238,669
Ajustes aportes (nota 15) (13,785,881,833) - (13,785,881,833)
Déficit neto - (4,462,982,397)  (4,462,982,397)
Balance al 31/12/2020 10,798,538,300 6,890,702,030 17,689,240,330

Las notas (1 a la 27) forman parte integral de los estados financieros.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Valores expresados en RD pesos)

Conciliacién entre el rendimiento neto y el efectivo neto
usado en las actividades de operacion:

Déficit neto

Ajustes para conciliar el rendimiento neto con el efectivo
neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizacion
Participacion patrimonial en asociados
Ajustes afios anteriores
Producto retiro activos fijos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Préstamos por cobrar largo plazo
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Acumulaciones por pagar
Total de ajustes
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Dividendos recibidos sobre inversiones en asociadas
Adquisicion de mobiliarios y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Aumento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio

2020

2019

(4,462,982,397)

4,720,341
841,615

(8,373,353,151)
12,932,238,669

(3.360,441,630)

5,135,914
1,446,529
3.406,963,085
(1,449,094,368)

(67,114) 14,206
16,534,673 21,606,573
- 453,598,104
240,348 (71,705)
(2,078,159) (678,258)
138,536,953 (56,653,424)
(7,599.266) 1,996,472

4,710,014,909

2,384,263,128

247,032,512

(976,178,502)

3,251,468,638
(2,757,032)

3,540,161,135
(2,896,904)

3,248,711,606

3,537,264,231

(3,495,619,890)
6,451,481,259

2,561,085,729
3,890,393,530

2,955,861,369

6,451,481,259

Las notas (1 a la 27) forman parte integral de los estados financieros.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

1

Entidad

Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER), es una Institucion
autonoma del Estado Dominicano, con personalidad juridica y patrimonio propio, cuyo
objetivo principal es conservar y custodiar las acciones del Estado en las Empresas
Capitalizadas.

El Articulo 20 de la Ley No. 141-97 contempla la creacién de un Fondo Patrimonial
para el Desarrollo, en el cual se colocaria toda la propiedad accionaria del Estado en
las Empresas Capitalizadas y/o los recursos generados por cualesquiera otras de las
modalidades establecidas en dicha Ley.

Para dar cumplimiento a esta disposicion, fue creado el Fondo Patrimonial de las
Empresas Reformadas (FONPER), mediante la Ley No. 124-01 de fecha 24 de julio de
2001, como una institucion estatal autdbnoma, con patrimonio y personalidad juridica
propia. Los activos y recursos colocados en FONPER son el resultado de los activos
que originalmente pertenecian a empresas autonomas del Estado que fueron aportadas
por este a nuevas sociedades comerciales o que fueron objeto de otras de las
modalidades de reforma prevista en la Ley No. 141-97.

Las empresas capitalizadas son las siguientes:

e Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A.

e Empresa Generadora de Electricidad Itabo S. A.

e Empresa Distribuidora de Electricidad del Norte, S. A.
e Empresa Distribuidora de Electricidad del Sur, S. A.

e Empresa Distribuidora de Electricidad del Este, S. A.
e Molinos del Ozama, C. por A.

e La Tabacalera, C. por A.

El Fondo est4 exento del pago de impuesto sobre la renta, segtin lo estipulado en el
Articulo No. 299 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana.

FONPER tiene sus oficinas administrativas en la Ave. Gustavo Mejia Ricart #73 esquina
Agustin Lara, Ens. Serrallés, Edificio Gubernamental Dr. Rafael Kasse Acta, pisos ler.,
4to., 6to. y 7mo., Santo Domingo, D. N.

Un detalle de los principales funcionarios del FONPER al 31 de diciembre de 2020, es
como sigue:



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

2.2

2.3

2.4

2.5

Nombre Cargo

Fernando Rosa Rosa Presidente (2012-2020)

Jose Euripides Florentino Presidente (octubre 2020-actual)

Magalys Medina Vice-Presidenta Administrativa (2012-2020)
Josefina Mercedes Vega Vice-Presidenta Administrativa( 2020-actual)
Marleny Altagracia Medrano Directora Administrativa y Financiera (2020 actual)

Luis Antonio Moquete Pelletier ~ Encargado Juridico (agosto 1998- actual)

Bases de presentacion
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros que se acompaiian han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s). La Institucion aprobd la
emision de los estados financieros en fecha 24 de agosto de 2023.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), por ser su
moneda funcional. Esta practica estd de acuerdo con la Norma Internacional de

Contabilidad No.21 (NIC 21).

Principales estimaciones utilizadas

Para la presentacion de los estados financieros la Administracion ha realizado
estimados y suposiciones que afectan los valores reportados de activos y pasivos de
igual manera se afectan las partidas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los registrados.

Uso de estimados y juicios

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s). Estas Normas requieren que la
Administracién haga estimados y suposiciones que afectan las cantidades reportadas
de activos y pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las
notas a los estados financieros. Los resultados finales de estas estimaciones y
suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.

Las estimaciones y suposiciones son revisadas. Los efectos de los cambios, si alguno,
son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, si éstos son afectados.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

31

3.2

Las informaciones sobre suposiciones, estimaciones y juicios criticos en la aplicacion
de las politicas contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos
en los estados financieros estan incluidas en las siguientes notas:

¢+ Nota 11 Mobiliarios, equipos y mejoras, neto
¢+ Nota 23 Instrumentos financieros

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas contables mas importantes utilizadas por el Fondo en la preparacion de
los estados financieros se detallan a continuacion:

Inversiones en entidades asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en donde el Fondo tiene influencia
significativa, pero no control, sobre las politicas financieras y operaciones. Se asume
que existe una influencia significativa cuando el Fondo posee entre el 20% y el 50%
del derecho a voto de otra Entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen seguin el método de participacion
y se registran inicialmente al costo.

Los estados financieros incluyen la participacion del Fondo en los ingresos y gastos y
en los movimientos patrimoniales de las inversiones reconocidas segin el método de
participacion, después de realizar ajustes para alinear las politicas contables con las del
Fondo, desde la fecha en que comienza la influencia significativa hasta que esta
termina.

Cuando la porcion de pérdidas del Fondo excede su participacion en una inversion
reconocida segtin el método de participacion, el valor en libros de esa participacion,
incluye cualquier inversion a largo plazo, es reducido a cero y se descontinda en el
reconocimiento de las pérdidas, excepto en el caso que el Fondo tenga la obligacion y
haya realizado pagos a nombre de la sociedad en la cual participa.

Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se traducen a pesos dominicanos (RDS) a
la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los
ingresos o gastos en moneda extranjera se traducen a pesos dominicanos (RD§) usando
la tasa vigente a la fecha de la transaccién. Las diferencias resultantes de la traduccion
de los activos y pasivos se registran como ganancia (pérdida) en cambio de moneda en
el renglén de otros ingresos (gastos) no operativo, neto en los estados de resultados que

se acompafian.

=10-



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

3.3

La tasa de cambio del peso dominicano (RD$) con relacion al dolar de los Estados
Unidos de América (US$) usada por la Institucion era de RD$58.1131 y RD$52.9022
por cada US$1.00 al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

El Fondo reconoce inicialmente los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en
que se originan. Todos los otros activos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccidén en la que el Fondo se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja a un activo financiero cuando los derechos contractuales del flujo
de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir del flujo de
efectivo contractual en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero. Cualquier participacion
de los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por el Fondo, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en los
balances generales, cuando y solo cuando, el Fondo cuenta el derecho legal para
compensar los montos y tiene el propodsito de liquidar, sobre una base neta, o realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

El Fondo clasifica los activos financieros no derivados: activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2020 y
2019 el Fondo solo mantiene activos financieros bajo la categoria de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados
Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la

transaccion en la que el Fondo se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

El Fondo da de baja a un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

El Fondo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son mantenidos y reconocidos inicialmente a su
valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

-11-



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

3.4

Mobiliarios y equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de mobiliarios y equipos son registradas al costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos
por la propia Entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa,
cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar y remover las partidas, de
restaurar el lugar donde estén ubicados y los costos por préstamos capitalizados. Los
programas de computadora adquiridos, los cuales estdn integrados a la funcionalidad
del equipo relacionado, son capitalizados como parte de los equipos. Cuando los
componentes de un activo poseen vida ttil diferente, son contabilizados como partidas
separadas.

Las ganancias o pérdidas de una partida de mobiliario y equipos son determinadas
comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros del mobiliario y
equipos, se reconocen netos dentro de otros ingresos en los estados de resultados que
se acompaifian.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros relacionados con el desembolso fluyan al Fondo. Las
reparaciones y mantenimiento continuos se registran como gastos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion
La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo de un

activo u otro monto se sustituye por el costo menos su valor residual. La depreciacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta sobre las vidas ttiles
estimadas de cada parte de una partida de mobiliarios y equipos puesto que estas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
economicos futuros relacionados con el activo.

Los elementos de mobiliarios y equipos se deprecian desde la fecha en la que estén
instaladas y listas para su uso o en el caso de activos construidos internamente, desde
la fecha que el activo esté completado y en condiciones de ser usado. Los mobiliarios,
equipos de oficina y mejoras son depreciados en un perfodo de vida util de 5 afios.
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3.5

Deterioro

Activos financieros no derivados

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en
resultados es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe
evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese o esos eventos de
pérdida, han tenido un efecto negativo en el flujo de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora
o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado por
el Fondo en términos que este no consideraria en otras circunstancias, indicios de que
un deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago
del prestatario o emisores en el Fondo, condiciones econémicas que se relacionen con
incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento. Ademas,
para una inversion en un instrumento de patrimonio una disminucion significativa o
prolongada de las partidas en su valor razonable por debajo del costo.

Activos financieros medidos a costo amortizado

El Fondo considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado (cuentas y partidas por cobrar) tanto a nivel especifico como
colectivo. Todas las cuentas por cobrar individualmente significativas son evaluadas
por deterioro especifico. Los que no se encuentran especificamente deteriorados son
evaluados por deterioro colectivo que ha sido incurrido, pero no identificado atn. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgos similares.

Al evaluar el deterioro colectivo el Fondo usa las tendencias historicas de
probabilidades de incumplimiento la oportunidad de las recuperaciones y el monto de
la pérdida incurrida ajustados por los juicios de la Administracion relacionados con
las condiciones economicas y crediticias actuales evaluando si hacen probable que las
pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente del flujo de efectivo futuro estimado y descontado a la tasa de interés efectiva.
Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra
los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continua
reconociéndose. Cuando esto ocurra, después de que se haya reconocido el deterioro,
causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa
en resultado.
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3.6

5, e

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financiero del Fondo se revisa en cada fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generado de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso se descuentan el flujo de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede
tener en el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacion
del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupado
en el grupo mds pequefio de activos que generan entradas de flujo de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes del flujo de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Para otros activos una
pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habra sido determinado neto de depreciacion o
amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro

Prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen
un auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada. El Fondo registra el pago de prestaciones como gastos en la medida en que
los contratos de trabajo son terminados por ésta.

Reconocimiento de ingresos

La totalidad de los ingresos registrados por el Fondo provienen de la participacion
patrimonial en empresas asociadas, por lo que estos ingresos no incluyen ventas de
bienes y servicios.

El Fondo reconoce sus ingresos por €l método de participacion patrimonial, el cual
consiste en reconocer su participacion proporcional en los beneficios o pérdidas de las
empresas en que participa con un 49% o mas del capital. El Fondo reconoce los gastos
hasta que el valor de su inversion es cero. Igualmente se reconocerd ingresos
posteriores a los gastos ya reconocidos en el momento que dichos ingresos igualen las
pérdidas no reconocidas.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, el
Fondo tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable
que se necesite utilizar recursos econémicos para negociar y cerrar la obligacion. Las
provisiones son determinadas descontando el flujo de caja esperado que sea necesario
para liquidar el pasivo. La Institucion amparado en la Ley No. 124-01 literales b) y
¢) del Articulo 5, reconoce como obligacion los montos que seran transferidos a al
Gobierno Central como a Otras Instituciones sin fines de lucro, para la creacion de
programas y proyectos de desarrollo. Estos desembolsos son autorizados por la
Presidencia de la Republica y aprobado por el Consejo de Directores del FONPER.

Beneficios a corto plazo a empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base
no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar en efectivo
a corto plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades si el
Fondo posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto por
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede
ser estimada a confiabilidad.

Costos de proyectos

Corresponde a los costos y gastos incurridos por el Fondo para el desarrollo y
construccion de los diferentes proyectos a ser donados. El Fondo mantiene bajo la
cuenta programas y proyectos en ejecucion aquellos costos y gastos que estan bajo su
administracién hasta concluir los proyectos y se reconocen como gastos cuando los
mismos son entregados a las instituciones y/o comunidades correspondientes.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados sobre inversiones,
préstamos y ganancias o pérdidas en cambio de moneda extranjera. Los ingresos por
intereses son reconocidos utilizando el método de interés efectivo. Otros intereses
ganados v pagados son acreditados o cargados en las operaciones del periodo en la
medida en que se generen o se incurran. Las ganancias o pérdidas en cambio de
moneda extranjera son presentadas netas en los estados de resultados que se
acompanan.

3.12 Aportes en acciones

Los aportes en acciones recibidos del Estado Dominicano destinados a inversiones
de capital se registran como parte del patrimonio y las mismas son registradas en el
momento que se completa el proceso de capitalizacion de las empresas reformadas.
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3.13 Impuesto sobre la renta

El Fondo estd exento del pago del impuesto sobre la renta, segun lo estipulado en el
Articulo 299 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana. No obstante, los ingresos
por concepto de dividendos percibidos, estan sujetos a la retencion del 10% del impuesto
sobre la renta como pago unico y definitivo, segin se establece en el Articulo 308 del
Codigo Tributario, modificado por el Articulo 8 de la Ley No. 253-12.

4 Determinacion de los valores razonables

Los siguientes métodos y suposiciones fueron utilizados para estimar el valor
razonable de cada clase de instrumento financiero.

e El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar y otros pasivos es igual al valor en libros debido al
corto tiempo de vencimiento de esos instrumentos.

e El valor razonable de los préstamos por cobrar e inversiones a corto plazo
fueron estimados por el descuento de entradas de efectivo futuro utilizando la
tasa de interés del mercado vigente a la fecha de transaccion.

S  Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, un detalle del efectivo y equivalente de efectivo
es el siguiente:

2020 2019
Caja 200,000 200,000
Cuentas corrientes y ahorros (a) 1,056,548,554 1,067,347,631
Depositos a plazo (menos de 90 dias) (b) 1,899,112,815 5,383,933,628

2,955,861,369 6,451,481,259

a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 estos montos incluyen una cuenta por valor de
US$376,626 y US$12,361,069, respectivamente la cual genera intereses de un 1%
anual. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los intereses ganados por este concepto
ascienden a RD$131,286 y RD$1,276,790, respectivamente, los cuales se incluyen
como intereses ganados en el renglon de intereses ganados netos en los estados de

resultados que se acompanan.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde a inversiones en certificados
financieros del Banco de Reservas de la Republica Dominicana. Estas inversiones
generan un interés anual que oscilan entre un 0.2% trimestral y capitalizable, con
un vencimiento de tres meses, renovable automaticamente. Al 31 de diciembre de
2020 y 2019 los intereses recibidos por estas inversiones ascendieron a
RD$153,291,354 y RD$168,198,593, respectivamente y se incluyen dentro del
renglon de intereses ganados en los estados de resultados que se acompafian.

-16-



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

6

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2020 la Entidad mantiene inversién en certificado financiero en
el Banco Agricola de la Republica Dominicana, con un vencimiento mayor a un aflo,
el cual devenga una tasa de interés anual de un 3%. Durante el afio 2020 esta inversion
generd intereses por aproximadamente RD$2,287,500, los cuales se encuentran
registrados en la cuenta de intereses ganados en los estados de resultados que se
acompafian.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 un detalle de este rengldn es el siguiente:

2020 2019
Avances a proveedores (a) 28,384,532 35,035,746
Cuentas por cobrar relacionadas - 9,650,000
Intereses por cobrar (b) 381,250 381,250
Empleados 33,921 -
Otras 459,455 726,835

29,259,158 45,793,831

a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a proyectos y programas con
vocacion de donaciones desarrollados por el Fondo en distintas localidades del pais.

b) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a intereses generados por concepto de
certificado de inversion en el Banco Agricola a una tasa del 3% anual.

Saldos y transacciones con asociadas y entes relacionados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo mantenia saldos con asociadas y con entes
relacionadas, segun se detalla a continuacion:

2020
Saldos Transacciones
Cuentas Dividendos
por pagar Recibidos

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. - 1,357.434,733
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A 9,650,000 1,799,190,292
Unidad de Electrificacion Rural y Sub-urbana (UERS) (a) 714,804,594 -

Molinos del Ozama, C. por A. - 94,843,613
724,454,594 3,251,468,638
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2019
Saldos Transacciones
Cuentas Dividendos
por pagar Recibidos
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. - 1,823,466,875
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A - 1,640,060,805

Unidad de Electrificacion Rural y Sub-urbana (UERS) (a) 574,728,864 -
Molinos del Ozama, C. por A. - 76,623,455
574,728,864  3,540,151,135

a) Corresponde a donaciones destinadas para los programas de expansion rural y de
mejoramiento que realiza la Unidad de Electrificacion Rural y Sub-Urbana (UERS)
segun indica la Ley 124-01, dicha Ley establece una transferencia equivalente a un
20% de los resultados netos de las empresas capitalizadas. Al 31 de diciembre de
2020 el gasto de donacion reconocido por este concepto asciende a
RD$500,075,730 y se encuentra como parte de los costos de proyectos y donaciones
en los estados de resultados que se acomparfian. Al 31 de diciembre de 2020 se
realizaron pagos al monto de la deuda pendiente por este concepto por un monto de
RD$360,000,000.

Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 un detalle de los gastos pagados por anticipado, es
como sigue:

2020 2019
Seguros - 659,819
Papeleria y suministros 2,548,348 2,128,816

2,548,348 2,788,696

Inversiones en asociadas

Las inversiones que posee el Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde a
las acciones propiedad del Estado Dominicano en las empresas reformadas, incluyendo
el porcentaje de participacion en los beneficios netos de dichas empresas reformadas,
menos los dividendos en efectivo percibidos por concepto de dicha participacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 un detalle de las inversiones, asi como los
dividendos recibidos y la participacion en los resultados de las empresas reformadas,
es el siguiente:
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La Tabacalera, C. por A.

Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A.
Molinos del Ozama, C. por A.
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A
Empresa Distribuidora de
Electricidad Norte, S. A

Empresa Distribuidora de
Electricidad Sur, S. A
Empresa Distribuidora de
Electricidad Este, S. A

La Tabacalera, C. por A.
Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A.
Molinos del Ozama, C. por A.
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A
Empresa Distribuidora de
Electricidad Norte, S. A
Empresa Distribuidora de
Electricidad Sur, S. A
Empresa Distribuidora de
Electricidad Este, S. A

2020
Rendimiento/ Aumento o
Deterioro disminucién
Costo de acumulado en inversionesParticipacion Dividendos
adquisicion  inicial (a) del periodo recibidos Subtotal Total
345,928,100  (295,182,622) 42281923 (79,290,752) - (332,191,451) 13,736,649
2,816,310,100 338,773,253 - 1,381,442,311 (1,357,434,733) 362,780,831 3,179,090,931
251,919,000 1,020,330,676 1,241,117 92,133,163 (94,843,613)  1,018,861,343 1,270,780,343
2,297,250,000 10,252,455,726 (777,947,701) 918,975,265 (1,799,190,292)  8,594,292,998 10,891,542,998
1,619,834,500 (1 619.834,500) - - . (1,619,834,500) -
1,736,959,800 ( 1,736,959,800) - - (1,736,959,800) =
1,730,336,800 (1,730,336,800) L = - (1,730,336,800) -
10,798,538,300  6,229,245,933 (734,424,661)  2,313,259,987 (3,251,468,638)  4,556,612,621 15,355,150,921
2019
Rendimiento/ Aumento o
Deterioro disminucién
Costo de acumulado en inversionesParticipacion  Dividendos
adquisicion inicial (a) del periodo recibidos Subtotal Total
345,928,100  (149,177,454) - (146,005,167) - (146,005,167) 50,745,478
2,816,310,100 861,161,658 (2,312,827) 1,303,391,297 (1,823,466,875) (522,388,405)  3,155,083,353
251,919,000 962,251,784 (788,529.00) 135,490,876 (76,623,455) 58,078,892 1,272,249.,676

2,297,250,000  7,834,904,132

1,619,834,400 (1,619,834,500)
1,736,959,900  (1,736,959,800)

1,730,336,800  (1,730,336,800)

2,150,894,555  1,906,717,843

(1640,060,805) 2,417,551,593

12,549,705,726

10,798,538,300  4,422,009,020

2,147,793,199  3,199,594,849

(3,540,151,135) 1,807,236,913

17,027,784,233

a) Corresponde al reconocimiento del efecto de conversion de la inversion de los
estados financieros en RD$ a estados financieros en US$ y ajustes a beneficios
acumulados en base a los estados financieros auditados.

Un resumen de la informacion financiera de las asociadas en las cuales el Fondo
reconoce participacion patrimonial al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Empresas Reformadas

La Tabacalera, C. por A.

Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A.
Molinos del Ozama, C. por A.

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A
Empresa Distribuidora de Electricidad Norte, S. A
Empresa Distribuidora de Electricidad Sur, S. A
Empresa Distribuidora de Electricidad Este, S. A

2020
%

Participacion Total activos Total pasivos Activo neto
49.5001025 1,139,935,560 1,228,301,187 88,365,627
499739564 13,433,837,995 6,963,488,355 6,470,349,640
49.5903543 3,131,257,909 519,962,240 2,611,295,669
499934710  53,411,985,862  31,231,364,985  22,180,620,877
49.9793055 77,789,623 87,315,249 (9,525,626)
49.9607597 79,075,754 58.479,586 20,596,168
49.9381695 68,086,854 45,275,948 22,810,906

71,341,969,557  40,134,187,550  31,384,513,261
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2019

%
Empresas Reformadas Participacién Total activos Total pasivos Activo neto
La Tabacalera, C. por A. 49.5001025 1,160,908,755 1,001,340,628 99,568,127
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 499739564  12,457,020,056 6,143,564,978 6,313,455,078
Molinos del Ozama, C. por A. 49.5903543  2,775,195,231 207,174,066 2.568.021,165
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A 499934710  49,258,133,921  27.365,276,192 21,892.,857,729
Empresa Distribuidora de Electricidad Norte, S. A 49.9793055 - = -
Empresa Distribuidora de Electricidad Sur, S. A 49.9607597 - = -
Empresa Distribuidora de Electricidad Este, S. A 49.9381695 - -

30,873,902,099

165,651,257,963  34,777,355,864
2020
Beneficios Niumero de Total
Empresas Reformadas Total ingresos  Total gastos (pérdidas) acciones aporte inicial
La Tabacalera, C. por A. 629,547,522 817,481,276  (187,933,754) 3,459,281 345,928,100
Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A. 10,152,326,885  7,278,857,598 2,873,469,287 28,163,101  2,816,310,100
Molinos del Ozama, C. por A. 4,319,352,393  4,086,374,250 232,978,143 2,519,190 251,919,000
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A 19,009,159,875 17,086,444,139 1,922,715,735 22,972,500 2,297,250,000
Empresa Distribuidora de
Electricidad Norte, S. A 39,581,172 48,337,825 (8,756,653) 16,198,344  1,619,834.,400
Empresa Distribuidora de
Electricidad Sur, S. A 42,343,769 53,371,848  (11,028,079) 17,369,599 1,736,959,900
Empresa Distribuidora de
Electricidad Este, S. A 32,886,192 44,289,258  (11,403,066) 17,303,368 1,730,336.800
34,225,197,808 29,415,156,194 4,810,041,613 107,985,383 10,798,538,300
2019
Beneficios Numero de Total
Empresas Reformadas Total ingresos  Total gastos (pérdidas) acciones aporte inicial
La Tabacalera, C. por A. 528,155,092 818,375,611 (190,220.519) 3,459,281 345,928,100
Empresa Generadora de
Electricidad Itabo, S. A. 10,582,673,100 7,974,531,999 2,608,141,101 28,163,101  2.816,310,100
Molinos del Ozama, C. por A. 4,647,640,042 4,374,419,821 273220221 2,519,190 251,919,000
Empresa Generadora de
Electricidad Haina, S. A 27.287.263,659  444235,178  3,815,698,218 76,517,207  7,651,720,755
Empresa Distribuidora de
Electricidad Norte, S. A - - - 69,071,7434  6,907,174,362
Empresa Distribuidora de
Electricidad Sur, S. A - - - 48,810,310 4,881,031,016
Empresa Distribuidora de
Electricidad Este, S. A - 17,303,368  1,730,336,800

43,045,731,893

13,611,562,609

6,506,839,021

867,489,891 24,584,420,133

Al 31 de diciembre de 2019 no se incluyen las informaciones de activos, pasivos,
ingresos y gastos de algunas empresas reformadas, ya que, a la fecha de emision de los
presentes estados, atn no se disponia de estados financieros auditados de las mismas a

esa fecha.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

11

12

13

Mobiliarios, equipos y mejoras

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 un movimiento del mobiliario, equipos y mejoras,
es como sigue:

2020
Equipos y
Mejoras e  mobiliarios de
instalaciones oficina Total 2019
Costo adquisicion
Saldo al inicio 10,791,290 51,702,308 62,493,598 61,120,836
Adiciones - 2,757,082 2,757,032 2,896,904
Retiros - (931,205) (931,205) (1,524,143)
10,791,290 53,528,135 64,319,425 62,493,598
Depreciacion acumulada:
Inicio 9,558,145 42,176,494 51,734,639 48,108,662
Cargos del periodo 616,455 4,103,886 4,720,341 5,135,914
Retiros - (998,319) (998,319) (1,509,937)
10,174,600 45,282,061 55,456,661 51,734,639
616,690 8,246,074 8,862,764 10,758,959

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo mantenia en uso activos totalmente depreciados
por un monto aproximado de RD$49,857,747.

Otros activos

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Programas de computadora 11,253,319 9,175,160
(9,775,401) (8,933,786)

1,477,918 241,374

Menos: Amortizacion

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 un detalle de este rengldn es el siguiente:

2020 2019
Relacionadas (Véase nota 8) 714,804,594 574,728,864
Proveedores 16,879,209 18,830,091
Otras 526,941 114,836

732,210,744 593,673,791

1.



Fondo Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019
(Valores expresados en RD pesos)

14

15

16

Acumulaciones y retenciones por pagar

Un detalle de las acumulaciones y retenciones por pagar al 31 de diciembre de 2020 y

2019, es el siguiente:

2020 2019

Vacaciones por pagar 3,415,549 6,065,921
Retencion impuesto sobre la renta asalariados 2,436,558 4,903,209
ITBIS retenido por pagar 122.556 1,385,965
Retenciones por pagos a impuestos internos 282,984 1,619,311
Desembolsos por acuerdos con Instituciones (a) 375,000 -
Otras acumulaciones 76,763 334,263

6,709,404 14,308,670

a) Este monto corresponde a cheques nulos emitido a nombre de una Entidad
Gubernamental por concepto de donaciones destinado a la asistencia social.

Patrimonio del Estado Dominicano

Corresponde a las acciones propiedad del Estado Dominicano en
reformadas.

las empresas

2020 2019
Nimero de Total Nimero de Total
Empresas Reformadas acciones aporte capital acciones  aporte capital
La Tabacalera, C. por A. 3,459,281 345,928,100 3,459,281 345,928,100
Empresa Generadora de Electricidad
[tabo, S. A. 28,163,101 2,816,310,100 28,163,101  2,816,310,100
Molinos del Ozama, C. por A. 2,519,190 251,919,000 2,519,190 251,919,000

Empresa Generadora de Electricidad
Haina, S. A 22,972,500 2,297,250,000 76,517,20
Empresa Distribuidora de Electricidad

8§ 7,651,720,755

Norte, S. A 16,199,345 1,619,834,500 69,071,744  6,907,174,362

Empresa Distribuidora de Electricidad

Sur, S. A 17,369,598 1,736,959,800 48,810,310  4,881,031,016

Empresa Distribuidora de Electricidad
Este, S. A 17,303,368 1,730,336,800 17,303,36

8 1,730,336,800

107,986,383  10,798,538,300 245,844,202 24,584,420,133

Ingresos por participacion patrimonial

Un detalle de los ingresos por participacion patrimonial en entidades asociadas, al 31

de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Empresa Generadora de Electricidad Haina, S. A. 918,975,265 1,918,535,935
Empresa Generadora de Electricidad Itabo, S. A. 1,381,442,374 1,303,391,312
Molinos del Ozama, C. por A. 92,133,163 134,249,757
2,392,550,802  3,356,177,004

DD
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17 Costos de proyectos y donaciones

Un detalle de los costos de proyectos y donaciones al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
es como sigue:

2020 2019
Ayudas y donaciones a personas 20,447,989 204,031,401
Becas y viajes de estudio 7,432,653 12,633,624
Transferencias a instituciones sin fines de lucro 12,780,385 49,435,164
Transferencias al Gobierno Central 12,525,000 26,120,000
Transferencias a empresas no financieras (UERS) (a) 500,075,730 506,409,551
Transferencias al sector privado (b) 108,111,859 72,714,848
Transferencias a otras instituciones publicas 13,663,469 19,637,653

675,037,085 890,982,241

(a) Corresponde al 20% de los ingresos recibidos de las empresas asociadas segun el
establecido en el art. 16 de la Ley 124-1 y sus modificaciones, los cuales son
transferido a la Unidad de Electrificacion Rural y Sub-Urbana (UERS).

(b) Corresponde a proyectos y programas con vocacion de donaciones desarrollados
por el Fondo en distintas localidades del pais.

Estas transferencias son realizadas como donaciones corrientes y donaciones de capital
tanto al Gobierno Central como a otras instituciones sin fines de lucro. Con estas
donaciones el Gobierno de turno, a través de las diferentes instituciones publicas,
programas y proyectos de desarrollo y a la adquisicion de inmuebles y mobiliarios.

Adicionalmente también se realizan ayudas y donaciones a personas fisicas de escasos
recursos mediante la construccion de viviendas econdmicas, ayudas para becas de
estudio y tratamientos de enfermedades. Estas transferencias se reconocen como costos
de proyectos y donaciones, conforme a lo establecido en los literales b) y ¢), del
Articulo 5, de la Ley No.124-01.

18 Transferencia a Gobierno Central

Al 31 de diciembre de 2020 la Institucion realizé transferencias de fondos de los
depdsitos a plazo que la Institucién mantenia en el Banco de Reservas por un monto
total de RD$6,000,000,000. Esta transferencia fue realizada mediante la solicitud No.
3993 emitida por el Ministerio de Hacienda con el fin de que estos fondos fueran
transferidos o depositados a la Cuenta Unica del Tesoro, debido a que estos recursos
estan incluidos en el Presupuesto General del Estado de la Ley 68-20 como asignacion
presupuestaria de la Tesorerfa Nacional para el afio 2021.
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Segiin el articulo 5 de la Ley 124-01 del Fondo Patrimonial de las Empresas
Reformadas (FONPER) el Gobierno Central, tiene la faculta de hacer uso de los
recursos disponibles en FONPER mediante una solicitud de transferencia de fondos a
través del Ministerio de Hacienda.

Compensaciones al personal

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, un detalle de este rengldn es el siguiente:

2020 2019

Sueldos, salarios y horas extras 195,496,024 240,801,386
Prestaciones laborares 76,207,030 6,794,837
Seguridad social 22,296,645 29,364,772
Bonificacion 24,777,004 29,453,197
Regalia pascual 11,854,531 20,009,439
Vacaciones 24,832,871 31,043,728
Honorarios profesionales y técnicos 1,011,815 2,052,491
Compensacion Consejo de Directores (a) 11,067,832 -

Compensacion por servicio de seguridad (b) 8,021,847 9,488,840
Compensacion gastos de alimentos 5,565,989 8,101,950
Otras compensaciones 1,294,817 369,998

356,758,922 377,480,638

a) Corresponde a pagos de nomina ejecutiva al personal ejecutivo, los cuales
desempefian diferentes cargos directivos dentro de la Institucién.

b) Corresponde a pagos de remuneraciones al personal militar de seguridad asignada
a la Institucion.

Impuestos sobre dividendos recibidos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo reconocié como gastos de impuesto sobre
dividendos recibidos y por el 0.015% de gastos por transferencias bancarias por montos
de RD$327,726,738 y RD$355,874,423, respectivamente, correspondientes a la
retencion realizada por las empresas asociadas a tasas del 10% en el 2020 y 2019. Estos
gastos se presentan en los estados de resultados que se acompaiian.

Pérdidas en asociados

Al 31 de diciembre de 2020 el Fondo reconoce la pérdida en inversion por su
participacion en los resultados de La Tabacalera, C. por. A. y la misma se reconoce en
el renglén de gastos del estado de resultados. En adicion al 31 de diciembre de 2019 la
entidad reconoci6 una pérdida por un monto RD$5,429,540,263 debido a que el Estado
Dominicano asumios en su totalidad las acciones de la Empresa Distribuidora de
Electricidad Edenorte, y Empresa Distribuidora de Electricidad Edesur.

0
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Otros gastos generales y administrativos

Un detalle de los otros gastos generales y administrativos al 31 de diciembre de 2020
y 2019, es como sigue:

2020 2019
Depreciacidén y amortizacion 5,561,956 6,582,443
Alimentos y bebidas 346,903 1,060,950
Combustibles y lubricantes 2,588,347 3,952,258
Seguros 4,814,920 7,732,814
Publicidad y propaganda 6,945,900 21,398 911
Electricidad 2,668,789 3,045,029
Teléfonos, fax e Internet 1,663,906 4,015,429
Productos y utiles varios 3,159,849 3,650,009
Honorarios profesionales 3707125 1,408,790
Otros 4,346,772 5,333,881

38,722,361 58,180,514

Instrumentos financieros
Riesgo crediticio

El Fondo fue creado para conservar y custodiar las acciones del Estado Dominicano en
las empresas capitalizadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, FONPER reconoci6
pérdidas por las inversiones en empresas reformadas debido a que participa en las
pérdidas reconocidas igual al costo de las inversiones. El Fondo establece una reserva
para deterioro que representa su estimado de las pérdidas incurridas en las cuentas por
cobrar comerciales y cuyos componentes principales de esta reserva corresponden a un
elemento de pérdida especifica que se relaciona con las exposiciones significativas
individuales de cada cliente.

Los valores en libros de los activos financieros con mayor exposiciéon al riesgo
crediticio, son los siguientes:

2020 2019
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,955,861,369  6,451,481,259
Cuentas por cobrar 29,259,158 45,793,831

2,985,120,527  6,497,275,090

Riesgo de liquidez

La politica para la Administracion del riesgo de liquidez es en la medida de lo posible
tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha
de sus vencimientos tanto bajo condiciones normales como de crisis econdmica, sin
tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion
del Fondo.

35
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FONPER monitorea los requerimientos de flujo de efectivo para optimizar el retorno
del efectivo en las inversiones. Generalmente el Fondo garantiza que tiene suficiente
fondo para cumplir con los gastos operacionales esperados por periodo de 60 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras y excluyendo el impacto potencial de
circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente tales como
desastres naturales.

Valor en Flujo de efectivo Seis (6) meses
libros contractual 0 menos
Cuentas por pagar 2020 732,210,744 732,210,744 732,210,744
Cuentas por pagar 2019 593,673,791 593,673,791 593,673,791

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambio en los precios en el mercado, tales como; tasas de cambio de
moneda exfranjera y tasas de interés que pueden afectar los resultados del Fondo o el
valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo de administrar el
riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del mercado dentro
de parametros aceptables mientras se optimiza el retorno del riesgo.

El Fondo estd expuesto al riesgo cambiario en los ingresos recibidos, pagos a
contratistas y proveedores y en las compras que son denominadas en una moneda
diferente a la moneda funcional del Fondo principalmente el délar (USS$), asi como
para mantener activos y pasivos financieros en esa moneda, sin contar con algin
instrumento financiero derivado que la cubra del riesgo cambiario.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el riesgo al cual esta expuesto el Fondo en el tipo
de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2020 2019
US$ RDS US$ RDS
Efectivo y equivalentes de efectivo 376,626 21,886,892 12,361,070 653,927,797
Exposicion en el estado de situacion financiera 376,626 21,886,892 12,361,070 653,927,797

Al31 de diciembre de 2020 y 2019 las tasas de cambio de moneda extranjera utilizadas
por el Fondo, fueron las siguientes: tasa promedio RD§58.0742 y RD$52.8359 y la
tasa de cierre RD$58.113 y RD$52.9022, respectivamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
Los valores razonables de los activos y pasivos financieros junto con los valores en libros

en los estados de situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son
como sigue:

-26-
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2020 2019
Valor en Valor Valor en Valor
Libros razonable Libros Razonable

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,955,861,369 2,955,861,369 6,451,481,259 6,451,481,259

Cuentas por cobrar, neto 29,259,158 29,259,158 45,793,831 45,793,831
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 732,210,744 732,210,744 593,673,791 593,673,791
Acumulaciones por pagar 6,709,404 6,709,404 14,308,670 14,308,670

Ajustes de periodos anteriores

Durante los afios 2020 y 2019, la Institucion realizd ajustes contra periodos anteriores,
seglin el siguiente detalle:

2020 2019

Para corregir beneficios acumulados de Ege-Haina

correspondientes al 2019 y 2018 por diferencias

cambiaria, seglin entrada No.0051-2019. (a) (1,631,286,969) -
Para registrar pérdida de inversiones de la Tabacalera. - (6,389.364)
Para reversar registro de pérdida acumulada de las

inversiones en Edenorte afio 2019 5,287,339,962 -
Para reversar registro de pérdidas acumuladas de las

inversiones en Ege Haina afio 2019 6,098,546,585 -
Para reversar registro de pérdidas acumuladas de las

inversiones en Edesur afio 2019 3,144,071,116  (3,144,071,116)
Para corregir saldo correspondiente a provision de

vacaciones 2019 y 2018 - 4,247,320
Para corregir beneficios acumulados en Ege-Haina

correspondiente al 2019 41,309,059 1,701,383,340
Otros ajustes (7,741,084) (4,264,548)

12,932,238,669 (1,449,094,368)

(a) Corresponde a ajuste por diferencia cambiaria correspondiente a las inversiones del
periodo 2019 de la Empresa Generadora de Electricidad Ege Haina.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2020, se estan ventilando en los tribunales del pais varias
demandas contra ex funcionarios de la Institucion. Los Abogados de la Institucion son
de opinién que los resultados de dicha demanda no afectasen econémicamente la
Institucion, por lo que, no se ha creado ninguna provisién en los estados financieros
que se acompafian, por entender que el resultado final de dichos casos no tendria
ningun efecto en dichas cifras.

2.
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En adicion el Departamento Legal de la Institucion es de opinion que no existen otros
asuntos de naturaleza juridicos o que involucren algin tipo de litigios, de los cuales
estén apoderados, por lo que la Entidad no tiene ningin caso pendiente o que se esta
debatiendo en algunos de los tribunales del pais.

27 Eventos subsecuentes

En fecha 22 de marzo de 2023 fueron emitidos los estados financieros auditados por
varias firmas externas en cuyos dictamenes expresaron una abstencion de opinion para
los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 de las siguientes empresas
relacionadas.

e Empresa Distribuidora de Electricidad EDENORTE
e Empresa Distribuidora de Electricidad EDESUR
e Empresa Distribuidora de Electricidad EDEESTE

8-
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